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1 INTRODUKTION

1.1 FORETAGET EUROCLEAR SWEDEN AB

Euroclear Sweden AB ("ES") bedriver kontoférings- och clearingverksamhet for den

svenska finansmarknaden. Detta innebdr att de flesta p& marknaden férekommande
finansiella instrument kontoférs och avvecklas i det system som tillhandahalls av ES
("VPC-systemet”). I VPC-systemet hanteras bade svenska och utldndska instrument.

Verksamheten baseras helt pd automatisk databehandling i ES tekniska system
och kommunikation med krypterade och sakra meddelanden mellan ES och de olika
deltagande aktdrerna via av ES godkant natverk.

ES har tillstdnd som central vardepappersférvarare enligt LKF och som
clearingorganisation enligt LVM och star under tillsyn av Finansinspektionen. Darutéver
ar ES administratoér av VPC-systemet, som ar ett av Finansinspektionen godkant
avvecklingssystem enligt lagen om system for avveckling av forpliktelser pa
finansmarknaden (1999:1309). Inspektionen har enligt samma lag och
Finalitydirektivet anmalt VPC-systemet till Europeiska kommissionen.

For ytterligare féretagsinformation hanvisas till ES hemsida www.euroclear.com.

1.2 CLEARING OCH AVVECKLING

ES tillhandahaller clearing och avveckling som syftar till att garantera
clearingmedlemmarna slutgiltig och odterkallelig avveckling genom leverans mot
betalning (DVP). Detta betyder bland annat att ingen clearingmedlem riskerar att
leverera till annan clearingmedlem utan att fa betalt och vice versa.

Avvecklingen av betalningar sker i antingen centralbankspengar eller
affarsbankspengar. Fér avvecklingen av betalningar av svenska kronor i
centralbankspengar har Sveriges riksbank uppdragit at ES att administrera sarskilda
konton som ingdr i Riksbankens system fér avveckling av betalningsférpliktelser.
Riksbanken och ES har i sarskilt uppdragsavtal 6verenskommit de narmare villkoren
for ES administration av likvidavvecklingskonton och kreditgivningen i samband
harmed. Foér avvecklingen av betalningar av euro i centralbankspengar har ES 6ppnat
ett klientmedelskonto hos Bank of Finland for likvidbankernas rakning.

Avvecklingen av virdepapper avser sddana vardepapper som kontoférs av ES och
sker integrerat med kontoféringen enligt LKF. Avveckling kan ske i svenska kronor
eller euro.

ES bedriver e€j clearingverksamhet som central motpart. Avveckling férutsatter att
kopande och saljande clearingmedlem tillhandahaller erforderliga vardepapper och
pengar och garanteras darfér inte av ES eller ndgon fond eller liknande. ES kréaver ej
att deltagarna staller andra sakerheter an erforderliga vardepapper och likvider for att
kunna fullgéra sina ataganden enligt registrerade uppdrag. S&dana krav finns dock inte
forran pa avvecklingsdagen (likviddagen), vilket innebér att det &r motparten som star
risken fram till dess att uppdraget sdkerstdllts genom blockering av vardepapper
respektive likviditet (klarmarkering).

1.3 KONTOFORINGSVERKSAMHETEN

ES upprattar ett avstamningsregister for vart och ett av de vardepapper som kontofors
av ES. Avstdmningsregistret upprattas normalt pa uppdrag av och enligt avtal med
utgivaren av vardepapperet ifraga. I vissa fall kan ES ocksa uppratta
avstamningsregister for ett finansiellt instrument enligt 6verenskommelse med en
utlandsk central vardepappersférvarare (CSD) eller svensk eller utldndsk depdbank.
For de i avstamningsregistren ingdende avstamningskonton upprattas s k vp-
konton. Ett kontoférande institut kan av ES ges behérighet att pd ES véagnar utféra
registreringar pd vp-konton. Ett vp-konto &ppnas antingen i en dgares eller en

Allmanna villkor, Euroclear Sweden, 2009-02-07 1. Introduktion
Denna sida andrad: 2009-02-07



férvaltares namn. Alla férhallanden rérande kontot som &garen eller férvaltaren
anméler eller som i annat fall enligt lag ska registreras pa kontot, registreras av ES
eller kontoférande institut.

Registrering av forvarv pa vp-konto medfér sakréttsligt skydd i forhallande till
dverldtares borgenarer och tredje man.

Vp-konton och pa dessa konton registrerade uppgifter anvédnds dven for att
administrera utbetalningar férknippade med de registrerade vardepapperen och for att
tillhandahalla information till aktiedgare och andra, exempelvis svenska och utlandska
skattemyndigheter.

ES ar personuppgiftsansvarig enligt personuppgiftslagen fér den behandling av
personuppgifter som kontoféringen innebar.
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A. ALLMANNA REGLER

A 1. DEFINITIONER OCH
FORKORTNINGAR

Termer som anvdnds i detta dokument inklusive bilagor, har den betydelse som anges
i nedanstdende definitionslista, sdvida annat inte sarskilt anges.

Each term is translated into English. In the event of any dispute regarding the
interpretation or application of the terms the Swedish language version shall have
precedence.

Anvandarmanual: av ES upprattade instruktioner for anvandare av VPC-systemet.

User Manual: instructions prepared by ES for users of the VPC System.

Avkastningskonto: bankkonto som ar knutet till visst vp-konto for insattning av
avkastning, se B 5.2.

Income Account: a bank account for the deposition of income payments and which is
connected to a particular VPC Account, see B 5.2.

Avstamningskonto: Konto som uppréttas i enlighet med LKF och ingar i
Avstamningsregister, se B 2.

CSD Account: account drawn up in accordance with LKF and which is included in a CSD
register, see B 2.

Avstamningsregister: register som upprattas av ES i enlighet med 4 kap LKF fér
kontoféring av Finansiella Instrument, se B 2.

CSD register: a register established by ES in accordance with LKF, Section 4, for the
registration of Financial Instruments, see B 2.

Avvecklingsutrymme: det belopp som utgér betalningskapacitet fér en
Clearingmedlem eller Likvidbank i avvecklingen, se C 4.3 - 4.4.

Settlement Headroom: the amount constituting the payment capacity of a Clearing
Member or Settlement Bank in settlement, see C 4.3 - 4.4.

Bankdag: dag i Sverige som inte ar séndag, annan allmdn helgdag eller dag som vid
betalning av skuldebrev &r likstalld med allman helgdag (sddana likstéllda dagar &r f n
l6rdag, midsommarafton, julafton samt nyarsafton).

Bank Day: a day in Sweden which is not a Sunday or other public holiday, nor
regarded as a public holiday where the payment of debt instruments is concerned (the
latter currently covers Saturdays, Midsummer Eve, Christmas Eve and New Year’s Eve)

BoF: Finlands centralbank
BoF: The Central Bank of Finland

Bruttoavveckling: avveckling av enstaka Overféringsuppdrag, se C 7.

Gross Settlement: settlement of single Transfer Orders, see C 7.
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Clearingmedlem: den som av ES fatt tillstand att delta i clearingverksamheten, se A
5.

Clearing Member: an undertaking which has received authorisation from ES to
participate in clearing operations, see A 5.

Clearingmedlemsidentitet (CID): kod som identifierar Clearingmedlems
Overféringsuppdrag, se C 2.7.2 och C 4.4.2.

Clearing Member Identity (CID): a code which identifies a Clearing Member’s Transfer
Order, see C 2.7.2 and C 4.4.2.

Clearingorganisation: foretag som bedriver clearingverksamhet i enlighet med LVM
eller utlandskt foretag med motsvarande verksamhet i hemlandet.

Clearing Organisation: an undertaking which conducts clearing operations in
accordance with the LVM or a foreign undertaking with equivalent operations in its
home country.

CSD: Central vardepappersférvarare i enlighet med LKF eller utldndskt féretag med
motsvarande verksamhet i hemlandet.

CSD: a Central Securities Depository in accordance with the LKF or a foreign
undertaking with equivalent operations in its home country.

DTGS: avveckling vid bestamda tidpunkter enligt ES regelverk, se C 1.5.1.
DTGS: designated time gross settlement according to the ES Rules, see C 1.5.1.

Emissionsinstitut: Kontoférande Institut som av ES erh3llit sarskilt tillstdnd att
hantera och registrera emissioner i VPC-systemet, se A 3.3.

Issuing Agent: an Account Operator specifically authorised by ES to process and
register issues in the VPC System, see A 3.3.

Emittent: utgivare av Vardepapper.

Issuer: an issuer of Securities.

ES: Euroclear Sweden AB, org. nr. 556112-8074.

ES: the Swedish Central Securities Depository and Clearing Organisation Euroclear
Sweden AB, reg. no. 556112-8074

ES regelverk: Allmanna villkor, Sarskilda beslut, Produktspecifikationer, Tekniskt
granssnitt och Anvandarmanual samt till dessa dokument tillhérande bilagor, se A 2.1.

The ES Rules: General Terms and Conditions, Special Resolutions, Product
Specifications, Technical Interface and User Manual, including appendices belonging to
these documents, see A 2.1.

Finalitydirektivet: Europaparlamentets och radets direktiv av den 19 maj 1998 om
slutlig avveckling i system fér dverféring av betalningar och vardepapper (98/26/EG).

The Finality Directive: Directive 98/26/EC of the European Parliament and the Council
of 19 May 1998 on the settlement finality in payment and securities settlement
systems.

Finansiellt Instrument: dverldtbart vardepapper, penningmarknadsinstrument,
fondandelar och finansiella derivatinstrument enligt lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden.
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Financial Instrument: transferable Securities, money-market instruments, units in
collective investment undertakings and financial derivative instruments in accordance
with the Securities Market Act (SFS 2007:528).

Forvaltare: foretag som beviljats tillstdnd av ES att registreras som innehavare av
vp-konto i agares stélle, se A 4.

Nominee: an undertaking licensed by ES to hold a VPC Account on behalf of an owner,
see A 4.

Grundavvecklingsutrymme: den lagsta niva pd Avvecklingsutrymme som skall
finnas registrerad senast vid den tidpunkt som anges i Sarskilt beslut om
Avvecklingsincitament, se dven C 4.3.3 avseende Clearingmedlem och C 4.3.6
avseende Likvidbank.

Basic Settlement Headroom: the lowest level of a Settlement Headroom that must be
registered by the point in time as defined in the Special Resolution concerning
Settlement Incentives, see C 4.3.3 concerning a Clearing Member, and C 4.3.6
concerning a Settlement Bank.

Kontoférande Institut: den som av ES fatt tillstdnd att utféra registreringar pa vp-
konto, se A 3.

Account Operator: an undertaking approved by ES to execute registrations on a VPC
Account, see A 3.

Kontohavare: innehavare av vp-konto.

Account Holder: the holder of a VPC Account.

Likvid: belopp angivet i viss valuta i Overféringsuppdrag, se C 4.

Payment: a sum specified in a particular currency in conjunction with a Transfer Order,
see C4.

Likvidavvecklingskonto i SEK: likvidbanks konto i Riksbanken som administreras av
ES och som anvands i ES vardepappersavveckling for svenska kronor, se C 3.3.2.

Liquidity Settlement Account for SEK: a Settlement Bank’s account with the Riksbank
for the settlement at ES in Swedish kronor of Securities Transactions, see C 3.3.2.

Likvidavvecklingskonto i EUR: likvidbanks konto hos ES som anvands i ES
vardepappersavveckling for euro, se C 3.3.2.

Liquidity Settlement Account for EUR: a Settlement Bank’s account with ES for the
settlement at ES in euro of Securities Transactions, see C 3.3.2.

Likvidbank: institut som erlagger och tar emot betalning for Clearingmedlems
rakning, se A 6.

Settlement Bank: an institution which makes and receives Payment on behalf of a
Clearing Member, see A 6.

Likviddag: den Bankdag da Likvid skall erléggas.

Settlement Date: the Bank Day on which Payment is to be made.

Likvidnoteringskonto: konto fér notering av Clearingmedlems Avvecklingsutrymme
och sammanstallning av Likvider, se C 3.3.3.
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Cash Memorandum Account: an account for the recording of a Clearing Member’s
Settlement Headroom and for the specification of Payments, see C 3.3.3.

Limit: belopp som systemtekniskt kan registreras i VPC-systemet for att ange
Avvecklingsutrymme pa Likvidnoteringskonto, se vidare C 4.3.2.

Limit: amount that is technically possible to register in the VPC System to specify the
Settlement Headroom in a Cash Memorandum Account, see Section C 4.3.2 for further
details.

LKF: lagen (1998:1479) om kontofdring av finansiella instrument.
LKF: the Financial Instruments Accounts Act (SFS 1998:1479).

LVM: lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden.
LVM: the Securities Market Act (SFS 2007:528).

Medlemskonto: konto i AM-delen fér sammanstallning av Clearingmedlems
rattigheter och skyldigheter avseende Vardepapper som omfattas av
Overféringsuppdrag, se B 3.2.5.

Member account: account in the AM sub-market for the compilation of a Clearing
Member's rights and obligations with respect to the Securities comprised by Transfer
Orders, see B 3.2.5.

Minimilimit: lagsta niva pd Avvecklingsutrymme som skall finnas tillgangligt under av
ES angiven tidsperiod enligt regler som ES har ratt att inféra, se C 4.3.3.

Minimum Limit: the lowest level of Settlement Headroom that shall be available during
a period of time specified by ES, according to rules which ES has the right to impose,
see C4.3.3.

PM-konto: vp-konto for registrering av skuldférbindelser som ges ut under sk PM-
program, se B 3.2.3.

PM Account: VPC Account for the registration of debt instruments issued in a PM
programme, see B 3.2.3.

PM-kontogrupp: beteckning for ett eller flera PM-konton knutna till ett specifikt
Likvidnoteringskonto, se C 4.4.3.

PM Account Group: designation for one or more PM Accounts linked to a specific Cash
Memorandum Account, see C 4.4.3.

PM-program: de villkor enligt vilka vissa skuldférbindelser emitteras i enlighet med
6verenskommelse mellan emittenten och ES.

PM programme: the terms and conditions according to which certain debt instruments
are issued pursuant to a contract between the Issuer and ES.

Produktspecifikation: detaljerad beskrivning av produkter och funktioner fér ES
clearing och avveckling. Ingdr i ES regelverk, se A 2.1.

Product Specification: detailed description of products and functionalities related to ES
clearing and settlement operations. Included in the ES Rules, see A 2.1.

Registreringsnummer: fiktivt nummer som genereras av VPC-systemet for juridisk
eller fysisk person som saknar svenskt organisations- respektive personnummer.
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Registration Number: a fictitious number which is generated by the VPC System for
legal entities or natural persons who do not possess Swedish organisation or personal
identification numbers.

Riksbanken: Sveriges riksbank
Riksbanken: the Central Bank of Sweden

Riksbankens regelverk: Riksbankens villkor for RIX och penningpolitiska instrument,
se A 2.4.

The Riksbank Rules and Regulations: the terms and conditions for RIX and monetary
policy instruments of the Riksbank , see A 2.4.

RIX: Riksbankens system for 6verforing av kontoférda pengar i svenska kronor.
RIX: The Riksbank’s system for transfer of funds in Swedish kronor.

RTGS: bruttoavveckling i realtid, se C 7.

RTGS: real time gross settlement, see C 7.

SWIFT (Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication):
Samarbetsorganisation som har utvecklat ett kommunikationsnat for att skicka och ta
emot finansiell information mellan anslutna aktorer.

SWIFT (Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication): a cooperation
organisation that has developed a communications network for sending and receiving
financial information between affiliated parties.

Sarskilda beslut: beslut som ES meddelar och som fattas med stéd av bestémmelser
i de Allménna villkoren och som ingar i ES regelverk, se A 2.1.

Special Resolutions: resolutions communicated by ES and generated in accordance
with the provisions stipulated in the ES Rules, see A 2.1.

TARGET 2 (Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer
system 2): De europeiska centralbankernas gemensamma avvecklingssystem for
betalningar i euro.

TARGET 2 (Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer
system 2): The European Central Banks’ common system for settlement of payments
in euro.

Tekniskt granssnitt: ES regler for datakommunikation mellan Kontoférande Institut,
Forvaltare, Clearingmedlem samt Likvidbank och VPC-systemet, se A 7.1.

Technical Interface: ES rules for data communications between Account Operators,
Nominees, Clearing Members and Settlement Banks on the one hand and the VPC
System on the other hand, see A 7.1.

vp-konto: konto hos ES fér sammanstallning av Vdardepapper, se B 3.2.

VPC Account: an account with ES for the listing of Securities, see B 3.2.

VPC-systemet: ES tekniska system for registrering av Vardepapper samt clearing och
avveckling av Overféringsuppdrag. I systemet ingdr ett flertal komponenter och
delsystem, exempelvis utbetalningssystem, formatchningssystem och
Overvakningssystem.
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VPC System: The ES technical system for the registration of Securities and the clearing
and settlement of Transfer Orders. The system includes a number of components and
sub-systems such as a payments system, prematch system and monitoring system.

Vardepapper: Finansiella Instrument fér vilka Avstémningsregister férs av ES.

Securities: Financial Instruments for which CSD registers are maintained by ES.

Overforingsuppdrag: en registrering som innebér att éverféring skall ske av
Vardepapper mellan vp-konton eller av Likvid mellan Clearingmedlemmar och/eller
Likvidbanker.

Transfer Order: a registration which entails either a transfer of Securities between VPC
Accounts or of Payment between Clearing Members and/or Settlement Banks.
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A 2. REGELVERK FOR
KONTOFORING OCH CLEARING

2.1 REGELVERKETS OMFATTNING

ES regelverk &r en sammanfattande bendmning pa de regler som bestammer villkoren
for deltagande i ES kontofdrings- och registreringsverksamhet och i clearing och
avveckling. Regelverket beskriver ocksa vilka villkor, begransningar och
forutsdattningar som galler fér dessa verksamheter. Regelverket indelas i dels en del,
som reglerar utgivning och registerféring av finansiella instrument och som har
samband med relationen mellan ES och utgivare (emittenter) av de finansiella
instrumenten, dels en del, som reglerar kontoféring och clearing och som har samband
med relationen mellan ES och kontoférande institut, forvaltare, clearingmedlemmar
och likvidbanker.

Dessa Allméanna villkor ingdr i ES regelverk for kontoféring och clearing. I
regelverket ingdr darutdver Sarskilda beslut som ES meddelar och som fattas med
stdd av bestdmmelse i de Allmanna villkoren, Produktspecifikationer, Tekniskt
granssnitt och Anvandarmanual samt till dessa dokument hérande bilagor.

2.1.1 Tillhandahéllande

En deltagare erhller erforderligt antal exemplar av relevanta delar av regelverket i
samband med anslutningen. Andringar och tillagg kommer att tillhandah3llas i
elektronisk form via internet (e-mail) eller genom utskick av skriftlig dokumentation.
De Allmé&nna villkoren fér kontoféring och clearing kommer &ven att tillhandahallas pa
ES hemsida (www.euroclear.com) pa svenska och engelska. Om de svenska och
engelska versionerna skulle strida mot varandra, galler den svenska versionen.

2.2 ANSLUTNING

Ett foéretag kan efter ansdkan och provning antas som kontoférande institut, forvaltare,
clearingmedlem eller likvidbank. Genom att underteckna ett anslutningsavtal med ES
blir féretaget bundet av vid var tid gallande regelverk.

2.3 TIDSANGIVELSER

Tidsangivelser i regelverket avser svensk tid.

2.4 RIKSBANKENS REGELVERK

De likvidbanker som &r deltagare i RIX omfattas daven av Riksbankens regelverk. Dar
finns sarskilda regler bl a om 6éverféringar mellan RIX-konton och
likvidavvecklingskonton samt under vilka férutsattningar RIX-deltagaren far forfoga
dver medel pa likvidavvecklingskonton. Vidare finns villkor fér kreditgivning till RIX-
deltagare i samband med avvecklingen hos ES.
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A 3. KONTOFORANDE INSTITUT

3.1 TILLTRADESKRAV

3.1.1 Allmanna krav
Att antas som kontoférande institut innebar att institutet ges réatt att pa ES vagnar
upprétta vp-konton fér kontohavare och att utféra kontoregistreringar pa
kontohavarens uppdrag i enlighet med LKF. Allmanna krav pa féretag som antas som
kontoférande institut framgdr av 3 kap 1-6 §§ namnda lag.

Endast juridiska personer kan antas som kontoférande institut.

3.1.2 Registreringsatgarder fér egen och annans rakning
Alla féretag som antas som kontoférande institut far vidta registreringsatgarder pa
konton dppnade for egen rakning.

Endast foljande foretag far vidta registreringsatgérder pa konton éppnade for
annans rakning:
(1) Riksbanken och andra centralbanker;

(2) svenska och utldndska clearingorganisationer;
(3) svenska och utlédndska centrala vardepappersférvarare; och

(4) vardepappersinstitut enligt lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden och
utlandska féretag som i sitt hemland far bedriva vardepappersrorelse.

Utlandska foretag som avses i (2) - (4) skall i sitt hemland std under betryggande
tillsyn av myndighet eller annat behérigt organ.

3.1.3 Organisation

Kontoférande institut skall ha &ndamalsenlig organisation av sin verksamhet vad galler
ledning, rutiner och bemanning med kompetent personal. Kontoférande institut skall
ha tillgang till erforderlig teknisk och juridisk sakkunskap.

3.1.4 Kapitalstyrka

Kontofdrande institut skall ha en betryggande kapitalstyrka. Foretag som avses i A
3.1.2 (4), skall ha ett bundet eget kapital eller motsvarande, som enligt vid var tid
gallande lagstiftning i det land foretaget har sitt sate galler for foretag med sddan
verksamhet som det kontoférande institutet bedriver.

3.1.5 Teknisk anslutning
Kontoférande institut skall vara tekniskt anslutet till VPC-systemet i enlighet med de
sarskilda villkoren for teknisk kommunikation, se A 7.

Kontoférande institut skall ha erforderliga rutiner och resurser for att kunna
hantera de tekniska och operativa risker och problem som kan uppkomma i samband
med kontoféringen.

3.1.6 Utlaggning av verksamhet

Kontoférande institut kan, efter tillstdnd fran ES, i verksamheten som kontoférande
institut tillfalligt anlita extern personal, anvanda externa tekniska resurser eller uppdra
3t annat foretag att vidta registreringsatgarder i VPC-systemet och att i 6vrigt fullgéra
uppgifter som kan &ligga kontoférande institut. Tillstdnd att varaktigt anlita extern
personal eller att anvéanda externa tekniska resurser annat an i begransad omfattning
eller tillstand att varaktigt uppdra at annat féretag att vidta registreringsatgérder i
VPC-systemet och att i dvrigt fullgéra uppgifter som kan aligga kontoférande institut,
kan undantagsvis ldmnas om sarskilda skal féreligger.
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Vid prévning av ansdkan om tillstand enligt forsta stycket skall ES sarskilt beakta
det kontoférande institutets behov av att organisera verksamheten dndamalsenligt
inom féretaget, inom koncern eller inom grupp av féretag med annan ekonomisk eller
administrativ intressegemenskap. Tillstand kan férenas med villkor. Darvid beaktas
sarskilt de sakerhetsmassiga aspekterna och behovet av en val fungerande
kommunikation i VPC-systemet.

3.1.7 Lamplighet i 6vrigt
Utdver ovanstdende krav skall ett kontoférande institut &ven i évrigt av ES bedémas
vara lampligt att bedriva kontoféring i VPC-systemet.

3.2 KONTAKTPERSONER

Kontoférande institut skall utse en eller flera kontaktperson/-er med ansvar for teknisk
kommunikation med ES och fér juridiska fragor rérande kontoféringen. Ett
kontoférande institut som enligt A 3.3 har tillstand att vara emissionsinstitut skall
dessutom ha en kontaktperson med ansvar for denna funktion. Kontaktperson kan
antingen vara en viss befattningshavare eller sarskild enhet inom féretaget.

3.3 EMISSIONSINSTITUT

ES kan ge kontoférande institut tillstand att agera som emissionsinstitut. Sadant
tillstdnd kan ges generellt eller for visst eller vissa finansiella instrument. Fér emission
av skuldférbindelser under s k PM-program erfordras att emissionsinstitutet dven ar
clearingmedlem i PM-delen.

Ett emissionsinstitut ansvarar for att uppgifter som erhallits frén emittenten
rorande utgivning av finansiella instrument i viss emission registreras i enlighet med
emittentens instruktioner och i éverensstdammelse med de regler (se nedan) som vid
varje tid galler for registrering av emissioner i VPC-systemet.

Emissionsinstitutet skall ha &ndamalsenlig organisation av sin verksamhet,
exempelvis vad galler ledning, rutiner och bemanning med kompetent personal.
Emissionsinstitutet skall ha tillgang till erforderlig teknisk och juridisk sakkunskap fér
att fa vidta registreringsatgérder som féranleds av en emission.

Emissionsinstitutet dr bundet av ES vid var tid gallande regelverk fér emittenter
och emissionsinstitut och, i forekommande fall, av ES angivna anvisningar och beslut
for viss emission.

Om ett emissionsinstitut inte uppfyller de krav som stélls ovan i tredje och fjarde
stycket skall vad som sdgs i A 10 om tidpunkt fér upphérande av tillstand, dven gélla
for tidpunkt fér upphérande av tillstdnd som emissionsinstitut.

N&r ett foretag inte ldngre har tillstdnd att verka som kontoférande institut enligt A
10 ager foretaget inte langre ratt att verka som emissionsinstitut.

3.4 PROVNING AV ANSOKAN

Vid prévning av anstkan om att fa vara kontoférande institut har ES réatt att pa
sbkandens bekostnad genomfdra erforderlig utredning fér att kunna bedéma om
sékanden uppfyller kraven enligt ES regelverk. Sadan utredning avseende utlédndsk
s6kande kan innefatta utldtande rérande sékandens juridiska status, giltigheten i
s6kandens hemland av ES regelverk och av institutets forpliktelser som kontoférande
institut samt mojligheten att verkstalla svensk dom eller svensk skiljedom i sékandens
hemland.

3.5 AVGIFTER

Ett kontoférande institut skall till ES betala avgifter i enlighet med den prislista som ES
vid var tid tilldmpar. Information om @ndrade priser kommer att sandas ut till samtliga
kontoférande institut minst en manad innan den bérjar tillampas. Nya eller héjda
avgifter som ar féranledda av dndrad lagstiftning eller beslut av domstol eller
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myndighet skall dock tillampas fr o m den tidpunkt som féljer av den &ndrade
lagstiftningen eller beslutet. For de tjanster som ES ansett undantagna fran
mervardesskatt och dar skatteverket senare skulle beddma dem som skattepliktiga
eller om rattspraxis &ndras sa att de blir skattepliktiga, dger ES réatt att i efterhand
fakturera mervardesskatt pa aktuella tjanster.
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A 4. FORVALTARE

4.1 TILLTRADESKRAV

4.1.1 Allmanna krav
For vp-konto far, istéllet fér &garen till finansiella instrument, en férvaltare, som
erhallit tillstdnd hartill av ES, registreras som innehavare av kontot i &gares stalle.
Allmanna krav pa féretag som far registreras som férvaltare framgar av 3 kap 7 -
12 §§ LKF.
Endast juridiska personer kan antas som forvaltare.

4.1.2 Organisation

Férvaltare skall ha &ndamalsenlig organisation av sin verksamhet vad géller ledning,
rutiner och bemanning med kompetent personal. Férvaltare skall ha tillgang till
erforderlig teknisk och juridisk sakkunskap.

4.1.3 Kapitalstyrka

Forvaltare skall ha en betryggande kapitalstyrka. Harmed avses att foretaget skall ha
ett bundet eget kapital eller motsvarande, som enligt vid var tid gdllande lagstiftning i
det land foretaget har sitt séte géller for foretag med sadan verksamhet som
forvaltaren bedriver.

4.1.4 Teknisk anslutning

Forvaltare svarar for att det fran forvaltarens egna tekniska system finns en vid var tid
val fungerande teknisk kommunikation med VPC-systemet dels for rostrattsregistrering
av aktiedgare infor bolagsstamma och for fullgérande av uppgiftsskyldigheten enligt A
4.5, dels for kontoféringen pa de vp-konton som 6ppnas for forvaltarens rakning och
pd dennes uppdrag. Fér denna kommunikation skall férvaltare, som sjélv inte &r
kontoférande institut, utse ett kontoférande institut. I sistndmnda fall skall det
kontoférande institutet skriftligen till ES bekréfta sitt dtagande for forvaltarens
rakning. Se vidare A 7.

4.1.5 Utlaggning av verksamhet

Férvaltare kan, efter tillstdnd fran ES, i verksamheten som forvaltare anlita extern
personal eller anvanda externa tekniska resurser for att fullgéra uppgifter som aligger
forvaltaren.

4.1.6 Lamplighet i 6vrigt
Utdver ovanstdende krav skall en foérvaltare dven i 6vrigt av ES bedémas vara lamplig
att utses till férvaltare i VPC-systemet.

4.2 KONTAKTPERSONER

Férvaltare skall utse en eller flera kontaktperson/er med ansvar for teknisk
kommunikation med ES och for juridiska frdgor rérande férvaltarskapet.
Kontaktperson kan antingen vara en viss befattningshavare eller sarskild enhet inom
foretaget.

4.3 FORTECKNING OVER FORVALTARENS KUNDER MM

En forvaltare skall féra forteckningar i ordnad form dver de vardepapper som forvaltas
for kunds rakning samt ha rutiner som sakerstaller att kunders vardepapper inte
sammanblandas med forvaltarens egna innehav. Forvaltarens interna férteckningar
over agare och andra rattighetshavare till férvaltarregistrerade vardepapper skall
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innehdlla de uppgifter som behévs foér att dessa skall kunna ta tillvara sin ratt i
forhallande till utgivaren av virdepapperen och tredje man. En férvaltare av aktier i
ett avstamningsbolag skall ha rutiner som sakerstaller att aktieagare som har sina
aktier kontoférda hos forvaltaren i ratt tid kan inféras tillfalligt i aktieboken infér
bolagsstamma i bolaget.

Alternativ for skattehantering av férvaltarregistrerade innehav, se B 8.5.

4.4 SARSKILDA FORUTSATTNINGAR FOR VISSA UTLANDSKA VARDEPAPPER PA
FORVALTARKONTO

Sarskilda forutsattningar galler for vissa utlandska vardepapper som kontoférs av ES
enligt avtal med utlandskt forvaringsinstitut. Information om vilka dessa vardepapper
ar lamnas pa ES hemsida www.euroclear.com. De sérskilda forutsattningarna, som
innebar begrénsningar i och villkor for ES ataganden avseende deltagande vid
bolagsstdmma m m, framgar av 4.4.1 - 4.4.3. Om vardepappren registreras pa
forvaltarkonto skall forvaltaren i avtal med dgare till namnda vardepapper
dverenskomma om forutséttningarna nedan, i den man &garen till vardepappret
berors.

4.4.1 Begransningar av ES dtaganden
Foljande begrénsningar galler avseende ES dtaganden enligt 4.4:

(1) ES medverkar inte till att &gare av vardepappret har méjlighet att delta pa
bolagsstamma eller att pa bolagsstamma résta for vardepappret.

(2) ES medverkar inte till att agare av vardepappret har méjlighet att delta i
bolagshandelse om deltagandet ar frivilligt. Begransningen galler dock inte
uppkopserbjudande (se vidare 4.4.2).

4.4.2 Forsaljning av finansiella instrument eller ratter
For det fall en bolagshandelse resulterar i att ES for forvaltarens rakning erhaller i) ett
annat finansiellt instrument &n en aktie, ii) en aktie som enligt ES bedémning inte kan
registreras i VPC-systemet eller iii) dverskjutande rétter, uppdrar férvaltaren at ES att
tillse att sddana finansiella instrument eller rétter saljs pa forvaltarens vagnar (se
vidare 4.4.3).

ES skall [amna uppgifter om gjord férséaljning till férvaltaren som darefter skall, om
sa erfordras, uppratta avrakningsnota till sin kund.

4.4.3 Kostnader for forsaljning och vaxling
Utbetalning till férvaltare av forsaljningslikvid enligt 4.4.2 ovan och kontant utdelning
sker genom ES forsorg i svenska kronor.

ES har ratt att ur férsaljningslikvid respektive utdelningsbelopp, utta skalig
ersattning fér forsdljnings- och/eller vaxlingskostnader, innan beloppet utbetalas till
forvaltaren. Vaxling av utlandsk valuta till svenska kronor sker till den valutakurs som
tillampas av den bank som fér &ndamalet anlitas av ES vid tidpunkten fér véxlingen.

4.5 UPPGIFTSSKYLDIGHET

P& begéran av ES skall en forvaltare lamna uppgift om de aktiedgare i
avstamningsbolag vilkas aktier ar férvaltarregistrerade. Uppgifterna skall avse:

(1) namn, person-, organisations- eller registreringsnummer samt postadress
avseende aktieagaren; samt

(2) det antal aktier av olika slag som varje aktieagare ager.

P& begéran av ES skall en forvaltare lamna motsvarande uppgifter om &gare av
andra vdrdepapper an aktier i avstamningsbolag om ES behdver uppgifterna fér att
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kunna fullgéra ett dtagande enligt lag eller ett avtal med emittenten och utldmnandet
av uppgifterna inte strider mot en bestdammelse om tystnadsplikt i lag.

Uppgifterna skall avse férhallandena vid den tidpunkt som ES bestdammer. En
forvaltare ar inte skyldig att lamna de uppgifter som avses i forsta stycket om
Finansinspektionen har medgett undantag fran uppgiftsskyldigheten.

4.6 PROVNING AV ANSOKAN

Vid prévning av ansdkan om att fa vara forvaltare har ES rétt att pa sékandens
bekostnad genomféra den utredning som behdvs for att kunna bedéma om sdékanden
uppfyller kraven enligt ES regelverk. S&dan utredning avseende en utlandsk sokande
kan innefatta ett utldtande rérande sékandens juridiska status, giltigheten av
forvaltarens ataganden samt méjligheten att verkstélla en svensk dom eller en svensk
skiljedom i s6kandens hemland.

4.7 AVGIFTER

En forvaltare skall till ES betala avgifter i enlighet med den prislista som ES vid var tid
tillampar. Sarskild prislista tillampas for vissa utlandska Vardepapper enligt 4.4.
Information om andrade priser kommer att sandas ut till samtliga férvaltare minst en
méanad innan den borjar tillampas. Nya eller héjda avgifter som &r foranledda av
andrad lagstiftning eller beslut av domstol eller myndighet skall dock tilldampas fr o m
den tidpunkt som féljer av den dndrade lagstiftningen eller beslutet.

Om avgifterna for ES forvaring av Vardepapper utomlands enligt 4.4 férandras, har
ES rétt att fran samma tidpunkt géra motsvarande &ndring i den sérskilda prislistan.

For de tjanster som ES ansett undantagna fran mervardesskatt och dar
skatteverket senare skulle bedéma dem som skattepliktiga eller om rattspraxis andras
s att de blir skattepliktiga, &ger ES ratt att i efterhand fakturera mervardesskatt pa
aktuella tjénster.
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A 5. CLEARINGMEDLEM

5.1 TILLTRADESKRAV

5.1.1 Allmanna krav
Foretag som Onskar delta i ES clearing och avveckling av finansiella instrument kan
antas som clearingmedlem.

Allmanna krav pa clearingmedlemmar framgar av 21 kap 1-5 §§ LVM.

Endast juridiska personer kan antas som clearingmedlemmar. For att kunna delta i
clearingen fér annans rakning kravs att féretaget ar vardepappersinstitut (eller
motsvarande i annat land). For centralbanker, clearingorganisationer eller CSDer galler
sarskilda regler.

5.1.2 Organisation

Clearingmedlem skall ha en &ndamalsenlig organisation av sin verksamhet vad géller
ledning, rutiner och bemanning med kompetent personal. Clearingmedlem skall ha
tillgang till erforderlig teknisk och juridisk sakkunskap.

5.1.3 Kapitalstyrka

Clearingmedlem skall ha en betryggande kapitalstyrka. Clearingmedlem skall ha ett
bundet eget kapital eller motsvarande som minst uppgar till det belopp som enligt vid
var tid gallande lagstiftning i det land foretaget har sitt sate géller for sddana foretag,
som bedriver handel med finansiella instrument fér egen rakning. Om nagra legala
krav pa kapital ej galler, skall féretaget ha ett bundet eget kapital eller motsvarande
om minst en miljard kronor.

5.1.4 Riskhanteringsplan

Clearingmedlem skall ha erforderliga rutiner och resurser for att kunna hantera de
risker och problem som kan uppkomma i samband med avvecklingen. Overvédgandena
rérande riskhanteringen skall dokumenteras i en riskhanteringsplan, bl. a innehallande
en beskrivning av hur olika risker skall férebyggas, vilka atgérder som skall vidtas i en
problemsituation och hur ansvaret fér dessa atgarder férdelas i clearingmedlemmens
organisation. I riskhanteringsplanen fér clearingmedlem som deltar fér annans réakning
skall sarskilt beaktas medlemmens riskexponering i férhallande till sina kunder. Av
riskhanteringsplanen bér dven framga hur clearingmedlemmen lever upp till kraven i 6
kap Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2007:16) om vardepappersrérelse. Detta
galler oavsett om radet omfattar clearingmedlemmens verksamhet eller inte.

5.1.5 Vardepapperslan och krediter

Clearingmedlem svarar for att det i den utstrackning s erfordras inom den egna
organisationen finns val etablerade funktioner for att kunna hantera repor,
véardepapperslan och krediter fér egen och fér kunders rékning samt sdkerheter harfor.

5.1.6 Teknisk anslutning

Clearingmedlem svarar for att det frdn medlemmens egna tekniska system finns en vid
var tid val fungerande teknisk kommunikation med VPC-systemet dels for
inregistrering och uppféljning av clearingmedlemmens dverféringsuppdrag och dels for
kontoféring p& de vp-konton som berérs av clearingmedlemmens uppdrag. Fér denna
kommunikation skall clearingmedlem, som sjalv inte ar kontoférande institut, utse ett
kontoférande institut. I sistnamnda fall skall det kontoférande institutet skriftligen till
ES bekréafta sitt dtagande for clearingmedlemmens rakning. Se vidare A 7.
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5.1.7 Utlaggning av verksamhet

Clearingmedlem kan, efter tillstdnd fran ES i verksamheten som clearingmedlem anlita
extern personal, tillfalligt anvénda externa tekniska resurser eller uppdra &t annat
féretag att vidta registreringsatgérder och att i évrigt fullgéra uppgifter som kan aligga
clearingmedlem. Tillstand att varaktigt anlita extern personal eller att anvanda externa
tekniska resurser annat &n i begrédnsad omfattning eller tillstand att varaktigt uppdra
3t annat foretag att vidta registreringsatgarder i VPC-systemet och att i 6vrigt fullgéra
uppgifter som kan &ligga clearingmedlem kan ldmnas om sarskilda skal foreligger.

Vid prévning av ansékan om tillstdnd enligt forsta stycket skall ES sarskilt beakta
clearingmedlemmens behov av att organisera verksamheten andamalsenligt inom
foretaget, inom koncern eller inom grupp av féretag med annan ekonomisk eller
administrativ intressegemenskap. Tillstand kan férenas med villkor. Darvid beaktas
sarskilt de sdakerhetsmassiga aspekterna och behovet av en val fungerande
kommunikation i VPC-systemet.

5.1.8 Lamplighet i 6vrigt
Utéver ovanstdende krav skall en clearingmedlem &ven i dvrigt av ES beddémas vara
Iamplig att delta i ES clearingverksamhet.

5.2 KONTAKTPERSONER

Clearingmedlem skall utse en eller flera kontaktperson/-er med ansvar fér teknisk
kommunikation med ES och for riskhantering och évriga fragor som rér medlemmens
clearing och avveckling. Kontaktperson kan antingen vara en viss befattningshavare
eller sarskild enhet inom féretaget

5.3 PROVNING AV ANSOKAN

Vid prévning av clearingmedlemsansékan har ES ratt att pa sdkandens bekostnad
genomfora erforderlig utredning for att kunna bedéma om s6kanden uppfyller kraven
enligt ES regelverk. S&dan utredning avseende utlandsk sékande kan innefatta
utldtande rérande sdkandens juridiska status, giltigheten i sokandens hemland av ES
regelverk och av medlemmens ataganden i samband med clearing och avveckling
samt mojligheten att verkstalla svensk dom eller svensk skiljedom i sékandens
hemland.

5.4 LIKVIDBANK

Clearingmedlem skall for likvidavvecklingen anlita av ES godkand likvidbank. Krav for
godkénnande av likvidbank samt villkoren fér sddan framgar av A 6.

5.5 AVGIFTER

Clearingmedlem skall till ES erlagga avgifter i enlighet med den prislista som ES vid
var tid tillampar. Information om andrade priser kommer att sandas ut till samtliga
clearingmedlemmar minst en manad innan ny prislista borjar tillampas. Nya eller héjda
avgifter som ar féranledda av éandrad lagstiftning eller beslut av domstol eller
myndighet bérjar dock tillampas vid den tidpunkt som foljer av den andrade
lagstiftningen eller beslutet.

For de tjanster som ES ansett undantagna fran mervardesskatt och dar
skatteverket senare skulle bedéma dem som skattepliktiga eller om rattspraxis andras
sa att de blir skattepliktiga, dger réatt att i efterhand fakturera mervérdesskatt pd
aktuella tjanster.
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A 6. LIKVIDBANK

6.1 ALLMANNA KRAV

Institut som pa clearingmedlems uppdrag och fér dennes rakning skall ta emot och
erldgga betalningar som avvecklas inom ramen for ES clearing och avveckling kan
godkannas som likvidbank av ES.

Som likvidbank for betalningar i svenska kronor skall institutet vara godkand
deltagare i RIX.

Som likvidbank for betalningar i euro skall institutet:
(1) vara deltagare i betalningssystem hos centralbank inom EMU och darvid ha

tillgang till kredit i euro; eller

(2) genom avtal med deltagare i sddant betalningssystem ha tillgdng till kredit i euro
pa villkor som i huvudsak é&r likvardiga med de som géller vid deltagande i
systemet.

6.2 KAPITALKRAV - EURO

Likvidbank som utfor betalningar i euro skall ha en kapitalbas som motsvarar minst 8
procent av likvidbankens riskvagda exponeringsbelopp beraknade enligt 4 kap lagen
(2006:1371) om kapitaltdckning och stora exponeringar.

Om det finns sarskilda skdl kan ES medge ett institut som har ett val etablerat
internationellt kontaktnat samt ett kontinuerligt och stort fléde av eurobetalningar ratt
att delta som likvidbank fér euro dven om ovanstdende krav inte &r uppfylit.

6.3 OVRIGT

6.3.1 Krediter

Likvidbank svarar fér att det i den utstrackning sa erfordras inom den egna
organisationen finns val etablerade funktioner for att kunna hantera repor och krediter
for egen och for clearingmedlems réakning samt sdkerheter harfor.

6.3.2 Teknisk anslutning

Likvidbank svarar for att det fran likvidbankens tekniska system finns en vid var tid val
fungerande teknisk kommunikation med VPC-systemet for inregistrering och
uppféljning av likvidbankens betalningsuppdrag och sakerheter som berérs av
likvidbankens betalningsuppdrag. For denna kommunikation skall likvidbank, som sjdlv
inte ar kontoférande institut, utse ett kontoférande institut. I sistnamnda fall skall det
kontoférande institutet skriftligen till ES bekrafta sitt atagande for likvidbankens
rakning i enlighet med sarskilt formular. Se vidare A 7.

6.3.3 Lamplighet i dvrigt
Utdver ovanstdende krav skall likvidbank &ven i vrigt av ES bedémas vara lamplig att
som likvidbank delta i ES clearingverksamhet.

6.3.4 Kontaktpersoner

Likvidbank skall utse en eller flera kontaktperson/-er med ansvar for teknisk
kommunikation med ES och for évriga fragor som ror likvidbankens uppdrag som
likvidbank. Kontaktperson kan antingen vara en viss befattningshavare eller sarskild
enhet inom féretaget.
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6.4 PROVNING AV ANSOKAN

Vid prévning av likvidbanksansékan har ES rétt att pd sékandens bekostnad
genomfora erforderlig utredning for att kunna bedéma om s6kanden uppfyller kraven
enligt ES regelverk. S&dan utredning avseende utlandsk sékande kan innefatta
utldtande rérande sdkandens juridiska status, giltigheten i sokandens hemland av ES
regelverk och av institutets dtaganden i samband med clearing och avveckling samt
maojligheten att verkstalla svensk dom eller svensk skiljedom i sékandens hemland.

6.5 AVGIFTER

Likvidbank skall till ES erlagga avgifter i enlighet med den prislista som ES vid var tid
tillampar. Information om andrade priser kommer att séndas ut till samtliga
likvidbanker minst en manad innan ny prislista bérjar tillampas. Nya eller héjda
avgifter som ar féranledda av éandrad lagstiftning eller beslut av domstol eller
myndighet bérjar dock tilldampas vid den tidpunkt som féljer av den andrade
lagstiftningen eller beslutet.

For de tjanster som ES ansett undantagna fran mervardesskatt och dar
skatteverket senare skulle beddma dem som skattepliktiga eller om rattspraxis andras
sa att de blir skattepliktiga, dger ES ratt att i efterhand fakturera mervardesskatt pa
aktuella tjanster.
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A 7. VILLKOR FOR TEKNISK
ANSLUTNING

7.1 TEKNISKT GRANSSNITT FOR KONTOFORANDE INSTITUT, FORVALTARE,
CLEARINGMEDLEM OCH LIKVIDBANK

De tekniska granssnitten for deltagare med teknisk uppkoppling till VPC-systemet
ingar i ES regelverk. De innehaller en beskrivning av VPC-systemet och behandlar
huvudsakligen produkter, transaktioner, rapporter och filer. Granssnitten skall
anvandas av deltagaren vid utveckling och integration av egna ADB-system med VPC-
systemet.

Foér andringar i granssnitten galler vad som anges i A 13.

7.2 KOMMUNIKATIONSLANK OCH DATAOVERFORD INFORMATION

Deltagare med teknisk uppkoppling skall ha minst en egen krypterad
kommunikationslénk, savida inte annat féretag inom samma koncern eller grupp av
féretag med vasentlig ekonomisk intressegemenskap har det. En kommunikationslank
kan sdlunda anvéndas for samtliga deltagare inom sddan koncern eller grupp.

Deltagaren bestaller via den tjanst avseende kommunikationslank som skall
anvandas fran den i anslutningsavtalet angivna anslutningspunkten. ES svarar for
service och évervakning av kommunikationslanken fran ovan nédmnda
anslutningspunkt till ES .

Om ES eller deltagaren upptacker fel i kommunikationslédnken skall den andra
parten omedelbart underrattas samt forsdk géras att minska den omedelbara skada
som felet kan orsaka. ES felanmaler och handhar all kontakt gentemot den av ES
anlitade ndtoperatéren. ES skall tillse att denne omedelbart séker avhjdlpa felet.

7.3 KRYPTERING

Datadverford information skall vara krypterad pa s&tt som anges i vid var tid géllande
grénssnitt. ES tillhandahaller och installerar krypteringsprogram. Vid behov skall
deltagaren bereda ES tilltrade till utrustningen. ES ansvarar for att information som
dverfors fran ES i oférvanskat skick nar fram t o m dekryptering vid den i
anslutningsavtalet angivna anslutningspunkten. Deltagaren ansvarar for att
information som &verfors fran deltagaren till ES i oférvanskat skick nar fram t o m
anslutningspunkten hos ES.

7.4 TEKNISK BESKRIVNING

Deltagaren skall i en teknisk beskrivning, vilken skall bildggas anslutningsavtalet,

specificera féljande uppgifter:

e data- och operativsystem, typ av teknisk anslutning, kommunikationsutrustning
och hastighet avseende kommunikation med ES;

e teknisk utrustning, programvara samt leverantér harav som anvands vid
filoverforing till och frdn ES; samt

e typ av teknik, teknisk utrustning, programvara samt leverantér harav som
anvands for interaktiv kommunikation med ES.

Deltagaren ansvarar for att det finns tillférlitliga reservalternativ i handelse av
drift- eller kommunikationsavbrott i de tekniska systemen hos deltagaren. Aven sddant
reservalternativ skall anges i den tekniska beskrivningen.

Deltagaren ansvarar for att den ovan angivna utrustningen ar anpassad till vid var
tid gallande granssnitt.
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7.5 ANDRING AV ANSLUTNINGSFORM, UTRUSTNING M M

Vid andringar eller rattelser av fel i kommunikationslank och/eller registreringssystem
som ingar i eller &r anslutna till VPC-systemet skall tester genomféras enligt ES
instruktioner. ES och deltagarna svarar for sina respektive kostnader i samband med
sddana tester.

Deltagare skall i god tid underratta ES om forandringar som paverkar den tekniska
beskrivningen samt till ES Iamna en ny teknisk beskrivning av de delar som paverkats.

7.6 BACKUP OCH SAKERHET

ES datoranldggningar &r placerade pa geografiskt dtskilda driftstallen.
Kommunikationen till datoranldggningarna ar dubblerade och anlédggningarna
driftdvervakas dygnet runt. ES tillampar diskspegling, innebdrande att all
produktionsdata uppdateras samtidigt.

I handelse av driftavbrott &r ES malsattning att igdngséattning av driften skall vara
mdjlig inom en timme.

ES skall snarast mdjligt informera samtliga deltagare som berérs, om driftavbrott i
VPC-systemet och niar igdngséttning av driften kan antas ske. Om s3 erfordras for
rekonstruktion av data och aterupptagande av driften, skall deltagaren pa begéran av
ES nyo tillhandah&lla information som fére avbrottet dverfordes till ES.

7.7 KOMMUNIKATIONSTIDER

Linjeférbindelserna mellan ES och deltagarna skall alltid vara 6ppna for
kommunikation. Sarskilt tidsschema galler fér kommunikation med VPC-systemet via
terminal, se granssnitt for kontoférande institut, clearingmedlem och likvidbank.

ES ager ratt att utanfor ordinarie kontorstid stédnga systemet fér sarskilda
bearbetningar, uppdateringar och/eller service av hard- eller mjukvara. ES skall i god
tid meddela deltagaren vid vilka tidpunkter sddana dtgérder planeras.

7.8 AVSTEG FRAN TIDSSCHEMA

Efter framstallan av deltagare eller pd eget initiativ kan - om synnerliga skél féreligger
- ES tillfalligt géra avsteg fran det tidsschema som géller fér kommunikation med VPC-
systemet. S&dan framstallan skall ske i god tid i enlighet med de anvisningar som
meddelas av ES.
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A 8. ANSVARSFORHALLANDEN

8.1 PARTSFORHALLANDEN

Detta avsnitt A 8 reglerar ansvaret mellan ES & ena sidan och kontoférande institut,
forvaltare, clearingmedlem respektive likvidbank & andra sidan avseende férhallanden
som regleras av ES regelverk. Det skall inte innebdra ndgon inskrénkning i
kontoférande instituts respektive ES ansvar enligt lag.

8.2 ANSVARSFORHALLANDEN VID KONTOFORING

Kontoférande institut respektive ES skall ersatta skada som uppkommer till féljd av
brott mot ES regelverk och ersatta skada som kontoférande institut respektive ES
uppsatligen eller av oaktsamhet vallar i samband med kontoféringen i VPC-systemet.
Motsvarande géller om skadan orsakats av ndgon som anlitats av ES respektive det
kontoférande institutet.

8.3 ANSVARSFORHALLANDEN VID FORVALTARREGISTRERING

En forvaltare respektive ES skall ersatta skada som uppkommer till foljd av brott mot
ES regelverk eller som forvaltaren respektive ES uppsatligen eller av oaktsamhet vallar
i samband med verksamheten som forvaltare hos ES. Motsvarande galler om skadan
orsakas av nagon som anlitats av férvaltaren respektive av ES.

8.4 ANSVARSFORHALLANDEN I ES CLEARINGVERKSAMHET

Clearingmedlem, likvidbank respektive ES skall ersatta skada som uppkommer till féljd
av brott mot ES regelverk och ersatta skada som clearingmedlem, likvidbank
respektive ES i sin verksamhet som clearingmedlem, likvidbank respektive
clearingorganisation uppsatligen eller av oaktsamhet vallar. Detta ansvar géller saval
mellan ES & ena sidan och clearingmedlemmar och likvidbanker & andra sidan som
inboérdes mellan clearingmedlemmar och likvidbanker. ES &r inte skyldigt att ersatta
skada som clearingmedlem eller likvidbank lider pa grund av atgard eller
underldtenhet av annan clearingmedlem eller likvidbank.

Det ansvar som kan &vila clearingmedlem eller likvidbank i egenskap av part i
affarstransaktion som avvecklas inom ramen foér ES clearingverksamhet regleras inte
av ES regelverk.

8.5 ANSVARSBEGRANSNING

ES, kontoférande institut, férvaltare, clearingmedlem och likvidbank ansvarar inte for
skada som beror pa svensk eller utlédndsk lag, svensk eller utlandsk myndighetsatgéard,
krigshandelse, elavbrott, teleavbrott, brand, vattenskada, strejk, blockad, lockout,
bojkott eller annan liknande omstandighet utanfér parts kontroll och vars féljder part
inte skaligen kunde ha undvikit eller dvervunnit. Férbehallet ifrdga om strejk, blockad,
bojkott och lockout géller &ven om part sjalv &r féremal for eller vidtar sddan atgard.

ES, kontoférande institut, férvaltare, clearingmedlem och likvidbank ar i intet fall
ansvariga for indirekt skada.

For utlandska vardepapper som foér ES rakning férvaras hos en utlandsk central
vardepappersférvarare, depabank eller annat férvaringsinstitut och som kontoférs hos
ES enligt ett avtal mellan denne och ES, ansvarar inte ES, forvaltare, kontoférande
institut eller clearingmedlemmar fér skada som kan hanféras till verksamheten hos det
utlandska institutet. ES ansvarar inte for valutarisk som uppstar fran det att ett belopp
i utldandsk valuta blivit tillgangligt foér lyftning av ES for kontohavarens rakning, till dess
att eventuell vaxling skett.

Allmanna villkor, Euroclear Sweden, 2009-02-07 A. Allmanna regler 29
Denna sida andrad: 2009-02-07



A 9. OVERVAKNING OCH
UPPLYSNINGSSKYLDIGHET

9.1 OVERVAKNING

ES overvakar efterlevnaden av ES regelverk. For att kunna fullgéra sin 6évervakning
har ES ratt att genom en auktoriserad revisor vidta erforderliga kontroller hos
kontoférande institut, forvaltare och clearingmedlem och likvidbank. Det kontrollerade
institutet skall bistd vid kontrollen och bereda ES tillgang till erforderligt material. En
kontroll skall aviseras minst fem bankdagar i férvag, om det inte féreligger sarskilda
skal. Om det vid kontrollen konstateras vdsentliga brister, skall det kontrollerade
institutet svara for kostnaderna for kontrollen.

Resultatet av kontrollen skall snarast méjligt tillstéllas det kontrollerade institutet.

9.2 UPPLYSNINGS- OCH UNDERRATTELSESKYLDIGHET

Ett féretag som deltar som kontoférande institut, férvaltare, clearingmedlem eller
likvidbank skall pa begéran frdn ES lamna ES de upplysningar om sin verksamhet och
sina forhallanden som behdvs for att ES skall kunna fullgéra sina uppgifter enligt ES
regelverk och enligt lag.

Féretaget skall utan anmodan frén ES inkomma till ES med &rsredovisning
(inklusive revisionsberattelse) samt i forekommande fall kvartalsrapport, sa snart
dessa blivit vederboérligt faststallda. Foretaget skall vidare omedelbart underratta ES
om varje vasentligt forhdllande som kommer till dess kdnnedom och som kan paverka
den egna ratten att vara kontoférande institut, forvaltare, clearingmedlem respektive
likvidbank.

Om foretaget ar utlandskt skall féretaget omedelbart underratta ES om varje
andring av lag eller annan forfattning och varje beslut av domstol eller myndighet som
paverkar tillampningen av ES regelverk eller relevant svensk lag i foretagets hemland.

Féretaget skall medverka till att uppgifter hos myndigheter och andra behdriga
organ som ar att hanfora till eller ar av betydelse fér verksamheten som kontoférande
institut, forvaltare, clearingmedlem respektive likvidbank lamnas ut till ES.

9.3 BEGRANSNINGAR PA GRUND AV LAG

Bestédmmelserna i A 9.1 och A 9.2 gdller med de begransningar som féljer av lag, t ex
betraffande tystnadsplikt.

9.4 OVNINGAR

For kontroll av kontoférande instituts, forvaltares, clearingmedlemmars och
likvidbankers rutiner for riskhantering skall instituten delta i de larmdvningar och
andra évningar som ES genomfor.

Allmanna villkor, Euroclear Sweden, 2009-02-07 A. Allmanna regler
Denna sida andrad: 2009-02-07

30



A 10. UPPHORANDE AV
MEDLEMSKAP

10.1 UPPSAGNING AV ANSLUTNINGSAVTAL

10.1.1 Kontoférande instituts och forvaltares ratt till uppsagning

Kontoférande institut och férvaltare dger ratt att saga upp sitt anslutningsavtal med
ES med en uppsagningstid om tvd manader raknat fran det manadsskifte som intraffat
ndrmast efter det att ES mottagit uppsagningen. Det aligger darvid det kontoférande
institutet eller férvaltaren att tillse att samtliga vp-konton som institutet kontofor eller
som &ppnats for férvaltarens rakning senast vid uppsagningstidens utgang avslutats
eller 6verforts till annat kontoférande institut samt att i samband harmed tillse att
eventuella rattighetshavares intressen tillgodoses. Vad som nu sagts galler aven
emissionsinstitut.

10.1.2 Clearingmedlems ratt till uppsagning

Clearingmedlem &ger ratt att sdga upp anslutningsavtal med ES med en
uppsagningstid om en manad rdknat fran det manadsskifte som intréffat narmast efter
det att ES mottagit uppsagningen. Det dligger darvid clearingmedlemmen att tillse att
samtliga 6verforingsuppdrag avseende clearingmedlemmen har avvecklats eller
dvertagits av annan clearingmedlem senast vid uppsédgningstidens utgang.

10.1.3 Likvidbanks ratt till uppsagning
Likvidbank &ger ratt att sdga upp sitt atagande som likvidbank fér viss clearingmedlem
med en uppsagningstid om fem bankdagar. Det dligger dérvid likvidbanken att tillse
att samtliga likvidbankens betalningsuppdrag fér clearingmedlemmen har avvecklats
eller 6vertagits av annan likvidbank senast vid uppsagningstidens utgdng.

Om en clearingmedlem sagt upp sitt anslutningsavtal skall detta aven anses
innebéra en uppsagning av likvidbankens atagande fér clearingmedlemmen.

10.1.4 ES ratt till uppsdgning
ES har inte ratt att sdga upp ett anslutningsavtal till upphérande i annat fall an i
enlighet med andra stycket eller A 10.2.

ES har ratt att saga upp ett anslutningsavtal till upphérande, om samtidigt darmed
samtliga gallande anslutningsavtal med andra kontoférande institut, forvaltare,
clearingmedlemmar eller likvidbanker ségs upp till upphérande. S&dan uppségning
skall 3tfoljas av ett forslag till hur ES dligganden enligt anslutningsavtalen och ES
regelverk skall organiseras harefter. Anslutningsavtalen upphér att gélla 12 manader
efter det manadsskifte som intraffar ndrmast efter det att ES avsant uppsagningen
eller vid den senare tidpunkt som ES anger i uppsagningen.

10.2 UTESLUTNING AV KONTOFORANDE INSTITUT, FORVALTARE OCH
CLEARINGMEDLEM

10.2.1 Grunder for uteslutning
Om ett foretag som deltar som kontoférande institut, forvaltare eller clearingmedlem
inte langre uppfyller villkoren for deltagande enligt A 3-5, har ES ratt att utesluta
foretaget fran fortsatt deltagande i ES kontofdring, clearing och avveckling.

ES har vidare rétt att besluta att deltagande skall upphéra om ndgon av foljande
forutsattningar foéreligger:
(1) foretaget bryter mot bestammelse i Regelverket;

(2) forutsattningar for tilldmpningen av Regelverket i féretagets hemland enligt ES
skaliga beddmning dndras pa sadant satt att forutséttning for att delta i ES inte
langre foreligger; eller
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(3) foretaget forsatts i konkurs, lamnar in egen konkursansodkan, staller in
betalningarna, ar foremal for ackordsforfarande eller foretagsrekonstruktion,
eller annan omstandighet foreligger som tyder pa att féretaget &r pa obestand.

Om ES beslutat att utesluta clearingmedlem skall likvidbankens atagande for
clearingmedlemmen upphdra vid samma tidpunkt som clearingmedlemskapet upphér
enligt A 10.2.3.

10.2.2 Tillfallig avstangning

Innan ES beslutar om uteslutning av deltagare skall ES, om det inte bedéms
uppenbart onddigt, ge foretaget tillfélle att inom en av ES beslutad tidsfrist inkomma
med forklaring eller vidta rattelse. ES har ratt att i avvaktan harpa helt eller delvis
omedelbart avsténga foretaget fran fortsatt deltagande.

Ifrdga om clearingmedlem géller dock att s snart ES far vetskap om att konkurs,
foretagsrekonstruktion eller annat darmed jamforbart forfarande har inletts mot en
clearingmedlem kommer ytterligare éverféringsuppdrag fran clearingmedlemmen att
avvisas. Redan inrapporterade uppdrag kommer att bli féremal for matchning och
klarmarkering i enlighet med normala regler fér hantering av éverféringsuppdrag, se C
2.

10.2.3 Tidpunkt fér upphdérande av medlemskap
Uteslutningen trader i kraft med omedelbar verkan, sdvida inte annat beslutas av ES.

10.3 UTESLUTNING AV LIKVIDBANK

10.3.1 Grunder for uteslutning
Om en likvidbank inte langre uppfyller villkoren for deltagande enligt A 6, har ES ratt
att utesluta likvidbanken fran fortsatt deltagande i ES clearing och avveckling.

ES har vidare ratt att besluta att deltagande som likvidbank skall upphéra om
ndgon av foljande forutsattningar foreligger:
(1) likvidbanken bryter mot bestammelse i regelverket;

(2) forutsattningar for tilldmpningen av regelverket i likvidbankens hemland enligt
ES skaliga bedémning dndras pa sddant satt att forutsattning for att delta i ES
inte langre foreligger; eller

(3) likvidbanken férsatts i konkurs, lamnar in egen konkursansdkan, stéller in
betalningarna, ar foremal for ackordsforfarande eller féretagsrekonstruktion, eller
annan omstandighet féreligger som tyder pa att likvidbanken &r pa obestand.

10.3.2 Tillfallig avstangning

Innan ES beslutar om uteslutning av likvidbank skall ES, om det inte bedéms
uppenbart onddigt, ge likvidbanken tillfalle att inom en av ES beslutad tidsfrist
inkomma med forklaring eller vidta rattelse. ES har ratt att i avvaktan harpd helt eller
delvis omedelbart avsténga likvidbanken fran fortsatt deltagande.

S snart ES far vetskap om att konkurs eller annat darmed jamférbart forfarande
har inletts mot en likvidbank kommer ytterligare éverféringsuppdrag fran likvidbanken
att avvisas. Redan inrapporterade uppdrag kommer att bli féremal fér matchning och
klarmarkering i enlighet med normala regler fér hantering av 6verfoéringsuppdrag, se C
2.

10.3.3 Tidpunkt fér upphérande av medlemskap
Uteslutningen trader i kraft med omedelbar verkan, savida inte annat beslutas av ES.
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A 11. EXTRAORDINARA ATGARDER

11.1 RATT FOR ES ATT VIDTA ATGARDER

ES skall, om s& erfordras till foljd av allvarlig marknadsstérning, allvarliga stérningar i
kommunikationerna, allvarliga tekniska problem eller av andra synnerliga skal,
omedelbart vidta de dtgarder som erfordras for att ES pd ett sakert satt skall kunna
uppréatthalla sin verksamhet. ES skall vid vidtagandet av saddana atgarder i mojligaste
man férsoka begrénsa skadorna av de aktuella stérningarna. Vad som ovan angivits
inskranker inte det ansvar som kan 3vila ES respektive kontoférande institut,
forvaltare, clearingmedlem eller likvidbank enligt A 8.

11.2 UNDERRATTELSE

ES skall snarast mdjligt underratta samtliga kontoférande institut, férvaltare,
clearingmedlemmar och likvidbanker om de extraordinara dtgarderna och om ES
bedomer erforderligt dven 6vriga som berérs av atgarderna. De kontoférande
instituten, forvaltarna och clearingmedlemmarna skall i den man 3tgérderna eller
stérningarna berér deras kunder snarast pa lampligt sétt informera dessa.
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A 12. INSYN OCH TYSTNADSPLIKT

12.1 KONTOFORANDE INSTITUTS RATT TILL INSYN

Ett kontoférande institut som ar behérigt att vidta en registreringsatgérd genom
anteckning pa ett vp-konto har ratt till insyn pa det aktuella vp-kontot endast i den
man det behdvs for att det kontoférande institutet skall kunna fullgéra ett uppdrag
inom ramen for sin behérighet. En kontohavare kan medge ett kontoférande institut en
utdkad réatt till insyn pd vp-kontot.

Ett kontoférande institut som utfér registreringar i VPC-systemet pa uppdrag av
forvaltare eller clearingmedlem har ratt till insyn i férvaltarens eller
clearingmedlemmens vp-konton och andra konton inom ramen for den behérighet som
forvaltaren eller clearingmedlemmen har.

12.2 TYSTNADSPLIKT

ES, kontoforande institut, forvaltare, clearingmedlem och likvidbank férbinder sig att
inte utan stéd av lag eller medgivande réja information som erhallits om kontoférande
instituts, forvaltares, clearingmedlems, likvidbanks respektive ES affars- och
driftférhallanden. Den som &r eller har varit anstalld eller uppdragstagare hos ES,
kontoférande institut, férvaltare, clearingmedlem eller likvidbank far inte obehérigen
roja eller utnyttja uppgifter som har registrerats i ett avstamningsregister eller pa
annat konto inom ramen for VPC-systemet eller vad han i anstéllningen eller under
uppdraget fatt veta om annans affarsforhallanden eller personliga férhallanden.

Det §Iigger ES, kontoférande institut, férvaltare, clearingmedlem och likvidbank att
tillse att deras respektive anstdllda och uppdragstagare respekterar skyldigheterna
enligt forsta stycket.
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A 13. ANDRINGAR OCH TILLAGG

13.1 INITIATIV TILL ANDRINGAR

ES dger i enlighet med vad som nedan anges ratt att géra de andringar av och tilldagg
till ES regelverk som ES bedémer erforderliga.

Kontoférande institut, forvaltare eller clearingmedlem kan sjalv eller genom en
intresseorganisation eller annan foretradare foresld andringar av ES regelverk, som
skall behandlas av ES.

13.2 FORSLAG TILL ANDRINGAR

ES skall sanda ut forslag till andringar i ES regelverk till samtliga kontoférande institut,
forvaltare, clearingmedlemmar och likvidbanker, vilka skall beredas mdjlighet att inom
viss angiven tid ldmna synpunkter pa férslaget. Tiden fér lamnande av synpunkter
skall normalt inte understiga en manad.

13.3 SAMRAD

Sedan ett forslag till andring i ES regelverk sants ut skall ES - om ett kontoférande
institut, en forvaltare, clearingmedlem eller en likvidbank s& pafordrar - samrada med
dessa.
Samrad far i féljande fall ske i begrénsad omfattning:
(1) om en andring endast avser clearingverksamheten behdver samrad inte ske med
de kontofdrande instituten eller férvaltarna;

(2) om en andring endast avser kontoféring behdver samrad inte ske med
clearingmedlemmarna, likvidbankerna och férvaltarna; och

(3) om en andring endast avser férvaltarregistrering behéver samrad inte ske med
de kontofdrande instituten, clearingmedlemmarna eller likvidbankerna.

Samrad kan pakallas av Svenska Fondhandlareféreningen eller annan
intresseorganisation i vilken kontoférande institut, forvaltare eller clearingmedlemmar
ingdr, dock senast tio Bankdagar efter mottagande av forslag till &ndringar.

Om det bedéms som lampligt kan ES for samrad rérande viss eller vissa &ndringar
tillsatta en sarskild samradsgrupp med foretradare for ES samt kontoférande institut,
férvaltare eller clearingmedlemmar. Om samradsgruppen skall behandla férslag som
framstallts av ett enskilt kontoférande institut, en férvaltare eller en clearingmedlem
skall foretradare for denne ingd i samrddsgruppen.

Samrad skall normalt avslutas inom den tidsperiod som géller fér synpunkter enligt
A 13.2.

13.4 VILLKOR FOR GENOMFORANDE AV ANDRINGAR

Andring av ES regelverk, i annat fall &n som anges i tredje stycket nedan, far inte ske
om en tredjedel av samtliga kontoférande institut, férvaltare och clearingmedlemmar
motsatter sig andringen. Den som deltar i verksamheten hos ES i mer an en av dessa
egenskaper skall harvid endast raknas en gang. En &ndring som endast avser
clearingverksamheten far inte genomféras om en tredjedel av samtliga
clearingmedlemmar motsétter sig &ndringen. P& motsvarande satt galler att en
andring som endast avser kontofdring inte far genomféras om en tredjedel av de
kontoférande instituten motsatter sig andringen och att en @ndring som endast avser
forvaltarregistrering inte far genomféras om en tredjedel av forvaltarna motsétter sig
andringen.

Svenska Fondhandlareféreningen och annan intresseorganisation fér kontoférande
institut, forvaltare eller clearingmedlemmar, skall ha ratt att for sina medlemmars
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rakning avge bindande samtycke enligt forsta stycket sdvida inte en medlem till ES
skriftligen reserverar sig mot den féreslagna @ndringen.

Om det féreligger sarskilda skal eller om en andring féranleds av svensk eller
utlandsk lagstiftning eller av avgérande eller beslut av domstol eller myndighet, far
andring av ES regelverk beslutas och genomféras utan utsdndande av forslag enligt A
13.2 eller samrad enligt A 13.3 férsta och andra stycket. ES skall i sddant fall
underratta berérda kontoférande institut, forvaltare eller clearingmedlemmar om
skalen till att samrad ej skett.

13.5 UNDERRATTELSE OM ANDRINGAR

Kontoférande institut, foérvaltare, clearingmedlemmar och likvidbanker skall - sedan
tiden for synpunkter enligt A 13.2 I6pt ut — underrattas av ES om beslutade andringar
av ES regelverk. Om en andring beror kunder hos, eller avtalsparter till kontoférande
institut, férvaltare eller clearingmedlemmar aligger det respektive foretag att
underratta sina berérda kunder eller avtalsparter.

13.6 IKRAFTTRADANDE AV ANDRINGAR

Andringar av ES regelverk skall trada ikraft den dag ES bestdmmer och som infaller
tidigast 30 dagar efter det att ES avsant underrattelse om andringar enligt A 13.5,
savida inte en annan tidigare ikrafttraddandetidpunkt éverenskommits. I sistnamnda fall
skall bestammelserna i A 13.4 forsta och andra stycket galla i tillampliga delar. ES
ager dock foreskriva att andringar som genomférs med stéd av bestammelseni A 13.4
tredje stycket skall trada ikraft vid en tidigare tidpunkt an vad som nyss angivits.
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A 14. TILLAMPLIG LAG OCH
TVISTELOSNING

14.1 LAGVAL
Tolkning och tilldmpning av regelverket skall vara underkastade svensk ratt.

14.2 GALLANDE LAG FOR FORFOGANDEN AVSEENDEN VP-KONTON OCH
FINANSIELLA INSTRUMENT KONTOFORDA PA VP-KONTO

Den sakrattsliga verkan av forfoganden avseende vp-konton och finansiella instrument
som &r kontoférda pd vp-konto regleras av 6 kap LKF.

14.3 TVISTELOSNING

Tvister med anledning av regelverket mellan ES och kontoférande institut, férvaltare,
clearingmedlem eller likvidbank eller mellan clearingmedlemmar skall slutligt avgoéras
av skiljeman enligt vid tidpunkten fér pakallandet av skiljeférfarande géllande svensk
lagstiftning om skiljeférfarande. Rattegangsbalkens regler om omrdstning, férening av
mal och férdelning av rattegdngskostnader skall dga tillampning.

Skiljeforfarandet skall hallas pa svenska och &ga rum i Stockholm, Sverige.

14.4 TVIST RORANDE BETALNING AV AVGIFT

Utan hinder av A 14.3 far tvister rérande betalning av avgift till ES féras vid allméan
domstol i Sverige.
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B. KONTOFORING PA VP-KONTO
B1. KONTOFORANDE INSTITUT

1.1 VPC-SYSTEMET

VPC-systemet &r den dvergripande beteckningen pa ES tekniska system for
registrering och kontoféring av vardepapper och for clearing och avveckling av handel
med vardepapper. VPC-systemet omfattar det operativa systemet fér informations-
och transaktionshantering m m. For en dversikt dver VPC-systemets olika delsystem
och komponenter hanvisas till Anvandarmanualen.

Féretag som ansluts till ES som kontoférande institut, erhaller tillgéng till VPC-
systemets kontofdringsfunktioner via terminal, filéverféringar och/eller dator-
datorkommunikation. Villkoren fér den tekniska anslutningen aterfinns i A 7 samt i de
Tekniska granssnitten for kontoférande institut, clearingmedlem och likvidbank.

1.2 KONTOFORANDE INSTITUTETS ATAGANDE

Foretag som erhaller tillstdnd som kontoférande institut far behorighet att pa ES
vagnar dppna vp-konton och/eller registrera nya eller &ndrade uppgifter pd vp-konton.
Dessa atgarder betecknas som kontofdéring. Kontoférande institut ansvarar gentemot
ES for att inga andra atgarder vidtas &n sadana dar det foreligger ett klart och tydligt
uppdrag fran kontohavare eller blivande kontohavare, antingen denne &r &gare,
forvaltare, emittent (galler emissionsinstitut) eller annan rattighetshavare.

Ett kontoférande institut far inte utan godtagbara skal vagra att 6ppna vp-konto
for férvarvare eller innehavare av finansiellt instrument som registerférs av ES. Vissa
finansiella instrument far endast kontoféras p& viss typ av vp-konton (PM-konto,
forvaltarkonto, servicekonto).

1.3 KONTOFORANDE INSTITUTETS UPPDRAGSGIVARE

Den som forvarvar vardepapper valjer vilket kontoférande institut som skall 6ppna vp-
konto for registrering av forvarvet. Vid emission av vardepapper bestammer
emittenten vilket eller vilka kontoférande institut som skall vidta de
registreringsatgarder som féranleds av emissionen och pa vilka konton registrering
skall ske. For kontoféring i samband med emittentuppdrag géller bade ES regelverk for
kontofdéring och clearing och regelverket fér emittenter och emissionsinstitut.

Uppdraget fran kontohavaren kan regleras i avtal mellan denne och det
kontoférande institutet.

Det kontoférande institut som har 6éppnat ett vp-konto skall vidta
registreringsatgarder savitt avser det vp-kontot. Andra kontoférande institut kan
endast registrera éverféringar till kontot.

Ett kontoférande institut som endast har rétt att vidta registreringsatgarder for
egen rékning, har enbart tillgdng till funktioner for att vidta registreringsatgarder pd
vp-konton identifierade med det egna organisations- eller identifieringsnumret.

Ett kontoférande institut identifieras i VPC-systemet med organisations- eller
registreringsnummer och en sarskild s k KI-identitet.

1.4 FULLMAKT FOR KONTOFORANDE INSTITUT

Annat kontofdrande institut an det som 6ppnat ett visst vp-konto kan ges ratt till insyn
i och/eller ratt att vidta vissa registreringsatgérder pa kontot genom anteckning om
fullmakt fér detta kontoférande institut. S&dan fullmakt lamnas av kontohavaren och
skall registreras pa aktuellt vp-konto av det kontoférande institut som éppnat kontot.
Fullmakt galler till dess att den avregistrerats fran vp-kontot. Fullmakt kan inte
registreras p& PM-konto eller servicekonto.
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Foljande olika slag av fullmakter for annat kontoférande institut kan registreras:
(1) insynsfullmakt - ger réatt till insyn i alla uppgifter pa vp-kontot;

(2) dispositionsfullmakt - ger rétt till insyn i alla uppgifter p& och dispositionsrétt till
vp-kontot; och

(3) saljfullmakt - ger dispositionsratt under en begransad tid till ett bestamt antal
vérdepapper av ett visst slag pa vp-kontot.

1.5 BEHORIGHET FOR ANVANDARE

Ett kontoférande institut skall ha en val fungerande behdérighetsadministration i syfte
att undvika otillbérlig registrering i eller otillbérligt utnyttjande av VPC-systemet. Det
kontoférande institutet skall ha regler och rutiner fér bestdmmande av vilka personer
som skall fa ratt till insyn i och/eller ratt att vidta registreringsatgarder i VPC-systemet
samt rutiner for kontroll och uppféljning av anvandningen av utdelade behdérigheter.

1.6 BEHORIGHETSADMINISTRATION

Ett kontoférande institut kan valja att fér sin behérighetsadministration anvanda s k
kontorsbehérighet. Ratt till insyn i och/eller rétt att vidta registreringsatgéarder
begransas darigenom till beh6rig personal under visst angivet kontor eller arbetsstalle.

VPC-systemet innehdller funktioner som ger méjlighet att kontrollera vilken person
hos det kontoférande institutet som vidtagit en viss registreringsatgard. ES kan medge
att det kontoférande institutet betraffande viss specifik kommunikation med VPC-
systemet, anvander sig av ett system, varigenom sadan kontroll inte utférs inom
ramen fér VPC-systemet. Det kontoférande institutet svarar i sddana fall for att
behdrighetskontrollen sker inom det egna datasystemet och skall till ES lamna en
skriftlig redogérelse for hur detta gors och &r pa ES anmodan skyldig att bistd med
information om vilken person hos det kontoférande institutet som vidtagit en viss
registreringsatgard.

1.7 ANDRINGS- OCH INCIDENTRAPPORTER

Till stéd for kontroll och uppfdljning av behdérighetsadministrationen framstalls dagligen
i VPC-systemet en rapport till respektive kontoférande institut éver alla namn-, adress-
och bankkontodndringar som gérs via terminal. Rapporten innehaller &ndringar
avseende kontohavare, férmyndare, ombud, panthavare och annan rattighetshavare
och &r uppdelad pa &garkonton respektive férvaltarkonton.

Vidare framstalls ocksd rapporter 6ver tillbud i VPC-systemet, s k
incidentrapporter. Av rapporterna framgar om forsék har gjorts att fa tillgéng till VPC-
systemet utan erforderlig behérighet.
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B 2. REGISTRERINGAR PA
AVSTAMNINGSKONTO

2.1 AVSTAMNINGSREGISTER OCH AVSTAMNINGSKONTO

Ett avstdmningsregister upprattas for varje slag av finansiellt instrument som
kontofdrs enligt LKF. ES upprattar avstamningsregister enligt avtal med emittenten av
instrumentet eller - i vissa fall - med utlandsk kontohallare eller depdbank.
Avstamningsregister bestdr av avstamningskonton, som i sin tur bestar av sadan
information som enligt LKF skall registreras avseende (i) visst antal av visst slag av
finansiellt instrument och (ii) viss innehavare. Information pd avstamningskonto
sammanstalls for visuell presentation i form av vp-konto.

En férvarvare av kontoférda finansiella instrument maste for att bli registrerad pa
avstdmningskonto i eget namn, lata dppna ett (eller valfritt antal) vp-konto(-n) hos
valfritt kontoférande institut. Vp-kontot kommer, sedan forvarvet blivit slutligt
registrerat i avstdmningsregister, att innehalla information om aktuellt
avstamningskonto.

2.2 ANMALAN FOR REGISTRERING

N&r en uppgift som skall registreras pa avstamningskonto enligt lag anmals av vp-
kontohavaren till det kontoférande institutet, skall institutet genast géra
registreringen. Registreringsatgarder med anledning av anmalningar fran statliga
myndigheter utférs av ES, som ocksa vidtar erforderliga registreringsatgarder med
anledning av 6verféringar av utlandskt vardepapper mellan vp-konto och kontosystem
hos annan central vardepappersférvarare eller depdbank, hos vilken vardepapperet &r
registrerat. Fér de 3tgédrder som féregdr en sddan registrering kan ES féreskriva
sarskilda rutiner.

En registreringsanmalan far avslds av det kontoférande institutet om det saknas
forutsattningar for registrering. Det kontoférande institutet skall skriftligen underratta
den som gjort anmadlan om beslutet och ange skdlen harfor.

2.3 OFULLSTANDIG ANMALAN MM

Om en registreringsanmalan &r ofullstandig men bristen gar att avhjalpa, far det
kontoférande institutet anmoda anmalaren att komplettera sin anmaélan. I avvaktan pa
komplettering kan kontosparr och kontotext registreras pa det aktuella vp-kontot, se
B 6.5.

Ett kontoférande institut far ocksa, om det finns sarskilda skél, vidta en
ofullstandig registreringsatgard och samtidigt hanskjuta frdgan till ES for beslut.

2.4 RATTELSER

Om den som har vidtagit en registreringsatgérd upptécker att det skett en felaktig
registrering, far den rattas av det kontoférande institutet endast om oriktigheten
uppkommit till f6ljd av att den som vidtagit registreringsatgérden eller ndgon annan
har gjort sig skyldig till skrivfel, raknefel eller liknande forbiseende eller till foljd av
ndgot tekniskt fel. Den som berdrs av atgarden skall Iamnas tillfalle att yttra sig, om
inte rattelsen &r till forman for denne eller yttrande annars &r uppenbart obehovligt.

2.5 OMPROVNING

ES skall p& begaran av den som berérs av en registreringsatgard ompréva beslut om
registreringsatgard som ett kontoférande institut har fattat.

Allmanna villkor, Euroclear Sweden, 2009-02-07 B. Kontoféring pa VP-konto 40
Denna sida andrad: 2009-02-07



Ett kontoférande institut som vidtar en atgard eller fattar ett beslut som gar en
kontohavare eller ndgon annan emot, skall skriftligen underratta den berérde om
beslutet, om skalen fér detta och om mdjligheten att begdra omprévning hos ES.
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B 3. KONTON I VPC-SYSTEMET

3.1 OLIKA SLAG AV KONTON

I VPC-systemet forekommer olika slag av konton for att mdjliggéra en effektiv och
andamalsenlig hantering av kontoféring och clearing och avveckling. Flertalet konton
utgor vp-konton.

Vp-konton &r en sammanfattande benamning pa sddana konton som kan innehdlla
ett eller flera avstamningskonton, vilka beskrivs under 3.1.1. Den grundldggande
indelningen av vp-konton beskrivs narmare under 3.2. For att underlatta sarskild
hantering av olika vp-konton fér olika andamal och kontohavare finns vissa funktioner
som kan registreras pa vissa vp-konton. Dessa beskrivs under 3.3. Utdver vp-konton
forekommer i VPC-systemet dven konton for hantering av likvidbelopp, som beskrivs
under 3.4,

3.1.1 Avstamningskonto

Ett avstamningskonto ingdr enligt LKF i ett avstamningsregister. Ett eller flera
avstdmningskonton som ingar i ett eller flera avstamningsregister sammanstalls pd vp-
konto. Ett vp-konto &r sdledes ett av ES upprattat konto som utgér en
sammanstélining av ett eller flera avstamningskonton, som ingar i ett eller flera
avstamningsregister. Ett vp-konto kan kombineras med olika funktioner som
underlattar hanteringen av de pa kontot registrerade vardepapperen i olika avseenden.

3.2 INDELNING AV VP-KONTON

Ett vp-konto ar registrerat antingen i agarens namn (agarkonto) eller i forvaltares
namn i agares stalle (forvaltarkonto). Med forvaltare avses i det foljande foretag som
erhallit tillstdnd av ES att registreras som forvaltare. Reglerna om vp-konton omfattar
bdde dgarkonton och férvaltarkonton, sdvida annat inte sarskilt anges.

3.2.1 Vp-konto i dgares namn - dgarkonto

En agare av vardepapper kan for sina vardepapper ha ett eller flera vp-konton
dppnade i sitt eget namn eller 13ta vardepapperen vara forvaltarregistrerade. Ett vp-
konto som &r registrerat i &garens namn kallas dgarkonto. Agaren eller i
féorekommande fall ett ombud som anmalts som foretradare for dgaren aviseras om
alla férandringar pa kontot. Ett ordinart vp-konto som ej har ndgot sarskilt registrerat
andamal eller funktion enligt 3.3 kallas vp-konto Bas.

3.2.2 Vp-konto i forvaltares namn i agares stalle - forvaltarkonto

Vardepapper kan vara forvaltarregistrerade. Detta innebdr att ett féretag, som av ES
godkants som forvaltare i enlighet med A 4, registreras som innehavare av ett vp-
konto med anmarkningen att vardepapperen innehas i dgares stalle. Ett vp-konto som
ar registrerat i forvaltares namn kallas férvaltarkonto och visar det samlade innehavet
pd vp-kontot for forvaltarens kunder. En forvaltare kan ha ett eller flera
férvaltarkonton. ES aviserar endast férvaltaren om férandringar pd férvaltarkontot. Ett
férvaltarkonto som ej har nagot sérskilt registrerat &andamal eller funktion enligt 3.3
kallas férvaltarkonto Bas.

3.2.3 PM-konto

Ett PM-konto &r ett vp-konto pa vilket endast sddana skuldférbindelser som ges ut
under sk PM-program, far kontoféras. For utgivning och hantering av sddana
instrument galler ES regelverk for emittenter och emissionsinstitut. Fér
utbetalningarna av rante- och inlésenbelopp avseende dessa instrument galler i princip
de regler for likvidhantering som beskrivs i C 4 samt C 6.
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3.2.4 Servicekonto

Ett servicekonto &r ett vp-konto som far 6ppnas enligt sérskilt avtal mellan ES och
kontoférande institut. Om sddant avtal tecknats kan &ven vissa utldndska finansiella
instrument kontoféras pa servicekonton. For att &ppna servicekonto krdvs medgivande
fran kontohavaren om insyn pa kontot i enlighet med A 12.1. Endast det kontoférande
institut som dppnat servicekontot kan ha ratt till sddan insyn pa kontot. Servicekonto
kan endast vara dgarkonto.

3.2.5 Medlemskonto

Ett medlemskonto ar ett vp-konto som ES upprattar for varje clearingmedlem som
deltar i AM-delen i samband med antagandet av clearingmedlemmen. Ett
medlemskonto upprattas darutdver for varje ytterligare clearingmedlemsidentitet som
skapas for clearingmedlemmen.

P& medlemskontot registreras clearingmedlemmens éverféringsuppdrag (per
clearingmedlemsidentitet). I samband med avvecklingen éverfors automatiskt
levererade vardepapper till clearingmedlemmens medlemskonto. Det aligger
clearingmedlemmen att sjalv anmala éverféringar fran medlemskontot till andra vp-
konton tillhériga medlemmens kunder eller clearingmedlemmen sjalv. Detta skall
gdras snarast mojligt sd att medlemskontot normalt inte utvisar ndgot innehav annat
an i samband med avvecklingen.

Ett medlemskonto fér clearingmedlem som deltar i clearingen endast for egen
rakning utgodr ett agarkonto. Ett medlemskonto fér clearingmedlem som deltar i
clearingen for annans rakning utgor ett forvaltarkonto.

3.2.6 Oversikt
De olika slagen av vp-konton beskrivs dversiktligt i nedanstdende skiss.

Vp-konto
Vp-konto 6ppnat i dgares Vp-konto doppnat i forvaltares
namn - Agarkonto namn i agares stalle -
Forvaltarkonto
Vp-konto Bas Férvaltarkonto Bas
PM-konto PM-konto

Servicekonto

Medlemskonto Medlemskonto

3.3 SARSKILDA ANDAMAL OCH FUNKTIONER FOR VISSA VP-KONTON

3.3.1 Apport

En sarskild markering kan registreras pa ett vp-konto som anvands i samband med
apportemissioner eller uppkdpserbjudanden fér kontoféring av apportegendom
respektive aktier som erbjuds det uppkdpande bolaget. Markeringen innebar att
innehavet reserveras for viss bolagshandelse.
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Apportfunktionen kan registreras pa dgarkonto Bas, forvaltarkonto Bas eller
servicekonto.

3.3.2 Handelslager

Ett sarskilt vp-konto 6ppnas for en clearingmedlem for kontoféring av medlemmens

handelslager. Clearingmedlemmen registreras som kontohavare och betraktas darmed

som &gare till vardepapper pa kontot. Férdndringar pa ett sddant konto aviseras inte.
Handelslagerfunktionen kan registreras pa @garkonto Bas eller pd PM-konto.

3.3.3 Hembud

Ett hembudskonto &r ett vp-konto som éppnas automatiskt vid éverlatelse av aktier
som omfattas av hembudsskyldighet enligt bolagsordningen. Pa kontot, som &ppnas
for forvarvaren av aktierna, registreras hembudsaktierna intill dess att frdgan om
I6sningsratten slutligen provats.

3.3.4 Kommissionspant
Kommissionspant kan registreras pa ett vp-konto till férman fér clearingmedlem
avseende likvid for kdpta vardepapper som forvarvas i kommission for kunds rakning.
Clearingmedlemmen initierar registreringen av panten.

Kommissionspant kan registreras pa agarkonto Bas eller pa servicekonto.

3.3.5 Omléggning
Ett vp-konto som vid dvergangen till ett dematerialiserat vérdepapperssystem (1989
eller 1990) inte kunde hanforas till ett visst kontoférande institut 6ppnades istallet
genom ES férsorg utan angivande av kontoférande institut. Registreringsatgarder pd
ett sddant vp-konto, som kallas omlaggningskonto, kan ske forst efter det att
kontohavaren uppdragit at ett visst kontoférande institut att omvandla det till ett vp-
konto Bas.

Omlaggningskonto &r registrerat i dgarens namn.

3.3.6 Pant
Ett vp-konto dar pantratt i vardepapper har registrerats kallas pantkonto, se vidare B
7.

3.3.7 Sakerhetskonto

Sakerhetskonto &r bendmningen pa ett PM-konto som av clearingmedlem/likvidbank
angivits for utnyttjande av kreditfacilitet for intradagskredit i svenska kronor hos
Riksbanken, se vidare C 5. Sakerhetskonto kan inte anvandas for kredit i euro.

3.4 ANDRA KONTON AN VP-KONTON

Utdver ovanndmnda konton for registrering av vardepappersinnehav tillhandahaller ES
inom ramen for clearing- och avvecklingsverksamheten olika slag av konton for
clearingmedlemmar och likvidbanker, t ex likvidavvecklingskonton och
likvidnoteringskonton. F6r en narmare beskrivning av dessa konton hanvisas till C 3.
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B 4. INFORMATION OM VP-KONTO?

4.1 KONTOAVISERING

Innehavare av vp-konto underrattas om alla férandringar av uppgifter pa kontot och
om utbetalningar som sker avseende vardepapper som &r registrerade pa kontot (se
dock handelslagerkonto B 3.3.2). Underrattelserna skickas antingen per post, s k vp-
avier, eller efter sérskild 6verenskommelse via internet eller pd annat satt. Férutom
kontohavaren, underradttas registrerade panthavare och andra rattighetshavare som
berors av registreringen.

Underrattelserna framstéalls antingen pa svenska eller engelska spraket. Svensk
text skrivs p& underréattelser till mottagare bosatta i Sverige, Norge och Danmark samt
till personer med svenskt personnummer bosatta i 6vriga varlden. Ovriga mottagare
underréittas pa engelska.

Uppgifter om innehavsférandringar aviseras normalt pa avvecklingsdagen medan
dvriga férandringar av kontouppgifter aviseras pa registreringsdagen. Utbetalningar
aviseras normalt pa bankdagen efter avstamningsdagen for utbetalningen ifraga.
Avvikande tidschema kan forekomma i sarskilda fall och efter sarskild
dverenskommelse pa marknaden.

Ett kontoférande institut kan 6verenskomma med ES om att aviseringar skall
ombesorjas av institutet.

4.2 ARSKONTOUTDRAG MM

4.2.1 Uppgifter fran ES
Kontohavare erhaller varje ar fére utgdngen av januari manad ett drsbesked utvisande
kontots innehdll per den 31 december féregdende ar.

4.2.2 Uppgifter frdn kontoférande institut
Kontoférande institut skall om kontohavaren sa begér lamna besked om de
forandringar pa kontot som &gt rum under det foregdende aret.

Efter begaran fran kontohavare och registrerade pant- och rattighetshavare skall
kontoférande institut dven ldmna besked om uppgifterna pa visst vp-konto i den man
de berdr hans ratt.

Kontohavare har darutdver ratt att nar som helst av det kontoférande institutet
begéra ett kontoutdrag. Pa sddant kontoutdrag redovisas det totala
vardepappersinnehavet samt innehavsférandringar p& kontot under den tidsperiod som
anges i uppdraget. Ett samlat kontoutdrag med motsvarande information kan aven
erhallas for en kontohavares samtliga vp-konton.

4.3 KONTOHISTORIK

Varje andring av kontoinformation medfér automatiskt att den gamla uppgiften
kompletteras med datum for férandringen och lagras i ett register fér kontohistorik,
vilket sparas i minst 18 manader. Under denna tid &r informationen atkomlig for
kontoférande institut genom VPC-systemet.

Alla transaktioner som avser innehavsférandringar pd vp-konto lagras i minst 12
och langst 24 manader. Informationen &r under lagringstiden atkomlig for
kontoférande institut genom VPC-systemet.

Historisk information angdende ett vp-konto (kontoinformation och
innehavsférandringar) ar efter ovan angiven tid tillganglig for det kontoférande
institutet.

! Giiller ej Medlemskonto
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B 5. OPPNANDE AV VP-KONTO M M?

5.1 GRUNDUPPGIFTER

Ett vp-konto identifieras med ett kontonummer som genereras med automatik vid
6ppnandet av kontot. For varje vp-konto anges vilket kontoférande institut som
ansvarar for kontoféringen.

Pa vp-kontot skall kontohavarens namn och personnummer eller annat
identifieringsnummer anges. Om svenskt personnummer eller annat
identifieringsnummer saknas kommer kontohavaren pa kontot att tilldelas ett
registreringsnummer av ES.

P& vp-konto skall vidare kontohavarens postadress anges. Adressuppgifterna for
fysiska personer folkbokférda i Sverige uppdateras normalt varje vecka med uppgifter
frdn SPAR adressregister. P& samma satt uppdateras adressuppgifterna for
formyndare, ombud, panthavare och annan rattighetshavare.

5.2 AVKASTNINGSKONTO MM

Vid 6ppnande av ett vp-konto skall minst ett konto i bank eller hos
vardepappersinstitut anges, for insattning av utfallen avkastning och andra kontanta
belopp. Ett av avkastningskontona skall anvisas for avkastning som utbetalas i
svenska kronor. Endast ett avkastningskonto per valuta far anges. Ett
avkastningskonto hos en utldandsk bank skall anges med de uppgifter som erfordras
enligt SWIFT:s regler. Om ett avkastningskonto av misstag inte har registrerats till ett
vp-konto kommer utbetalningar till kontohavare med svensk adress att ske genom
Bankgirocentralen (BGC) och till kontohavare med utlandsk postadress att ske med
utlandsk check (SISU). Det sistnamnda galler dock inte utbetalningar avseende PM-
konton. For dessa sker utbetalning genom clearingmedlem.

5.3 UNDERARIG KONTOHAVARE

P& vp-konto med underarig kontohavare skall formyndare anges. Om formyndare
saknar svenskt personnummer, tilldelas denne pd kontot ett registreringsnummer av
ES. Myndighetsdagen fér underdrig kontohavare med svenskt personnummer bevakas
automatiskt. I samband med myndighetsdagen tas uppgiften om férmyndare bort fran
vp-kontot.

5.4 DODSBO

Genom SPAR adressregister erhaller ES uppgift om avliden kontohavare folkbokford i
Sverige. Harigenom inférs uppgiften automatiskt pa samtliga vp-konton for
kontohavaren. Samtidigt registreras med automatik dispositionsférbehall for behérig
foretradare for dédsboet pa sddana konton.

5.5 GOD MAN OCH FORVALTARE ENLIGT FORALDRABALKEN

Om tingsratt eller éverformyndare utsett god man for fysisk person skall den gode
mannen normalt registreras som ombud pa huvudmannens vp-konton. Tingsrétt kan
dven utse forvaltare med uppdrag som omfattar férvaltning av vérdepapper. P8
huvudmannens vp-konto skall sddan férvaltare antecknas som ombud med ensam
dispositionsratt éver konton.

5.6 OVERFORMYNDARSPARR

En fysisk persons vardepappersinnehav kan vara éverférmyndarspdrrat enligt 13 kap
19 § eller 14 kap 21 § foraldrabalken. Overférmyndarspérr registreras pa vp-konto

? Giller ej Medlemskonto
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genom att dispositionsférbehall och kontotext antecknas. Av kontotext skall tydligt
framga dispositionsforbehallets innehall.

5.7 SAMAGARE

Om det finns flera &gare till ett vardepappersinnehav (samdgare), kan endast en av
dgarna registreras som kontohavare och féretradare for vp-kontot. Som
kontoféretradare maste ndgon utses som har skatteréattsligt hemvist i Sverige. Pa vp-
kontot antecknas sarskilt att samagare finns. Sadan uppgift kan inte avregistreras fran
kontot. Om samagarférhdllandet avslutas maste darfér befintligt innehav éverféras till
nytt vp-konto, som 6ppnas for den agare som darvid anmals.

5.8 OMBUD FOR KONTOHAVARE

Ombud fér kontohavaren kan antecknas pd vp-konto som &r dgarkonto. Ombudet kan
ges en begransad dispositionsratt genom att dispositionsférbehall antecknas. Om ej
annat antecknats far ombudet samma ratt till insyn i och dispositionsratt éver vp-
kontot som kontohavaren.

Ombud registreras med angivande av adress och personnummer eller annat
identifieringsnummer.

5.9 AVIMOTTAGARE

Om kontohavaren 6nskar att en annan person skall vara mottagare av aviseringar
rérande vp-kontot, utan att p& ndgot annat satt ha ratt till insyn i eller dispositionsrétt
over ett vp-konto, skall mottagarens namn och adress registreras som c/o-adress.
Mottagaren skall sdledes i sddant fall inte registreras som ombud.

5.10 AVSLUTANDE AV VP-KONTO

Kontoférande institut far avsluta tomma vp-konton och ansvarar for att kontohavaren
darvid inte férorsakas skada eller olagenhet.
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B6. KONTOFORBEHALL M M

6.1 DISPOSITIONSFORBEHALL

Begransningar i en kontohavares eller ett ombuds rétt att férfoga éver de pd vp-konto
registrerade vardepapperen kan registreras som dispositionsforbehall. Det
kontoférande institutet ansvarar for att i varje enskilt fall préva dels om
forutsattningar foreligger for att registrera ett dispositionsforbehall, dels om en
anmaélan om innehavsférandring pa ett vp-konto med dispositionsférbehall far
foranleda registreringsatgard.

6.2 MYNDIGHETSBELASTNING

P& begéaran av konkursforvaltare, kronofogdemyndighet eller annan statlig myndighet
skall ES registrera respektive avregistrera s k myndighetsbelastning pd vp-konto, t ex
beslut avseende konkurs, utmatning, kvarstad och betalningssakring. Registrering av
myndighetsbelastning innebar att konkursférvaltaren eller myndigheten registreras
som foretradare for vp-kontot med ratt att ensam disponera éver kontot och att lamna
uppdrag och anmaélningar om transaktioner och dverféringar fran vp-kontot.

6.3 HEMBUDSFORBEHALL

Aktier som enligt bolagsordningen omfattas av hembudsskyldighet far inte vara
forvaltarregistrerade, utan skall alltid registreras i dgarens namn. Vid dverféring av
sadana aktier fran ett vp-konto till ett vp-konto med annan innehavare 6ppnas
automatiskt ett nytt konto for mottagaren, s k hembudskonto. Detta konto ar sparrat
for vidare 6verforingar av aktierna under den tid som forvarvet provas i enlighet med
de aktuella hembudsvillkoren. Endast ES kan géra registreringar pd ett hembudskonto.
Det kontoférande institutet for det vp-konto, som férvdrvaren angivit for kreditering av
de mottagna aktierna, har ratt till insyn i hembudskontot under den tid som
provningen av |dsningsratten pagar.

Under prévningstiden utfallande avkastning fran aktieinnehavet utbetalas till
innehavaren av hembudskontot. Tilldelningar i samband med emissioner registreras pa
hembudskontot och féljer sedan grundposten vid éverféring av aktierna efter
hembudsprévningen. Teckningsratter som bokas in pa hembudskontot under
prévningstiden, tillfaller innehavaren av hembudskontot.

6.4 FORBEHALL VID EMISSION OCH UPPKOP

I samband med apportemission och uppkdpserbjudanden kan aktier tillhérande sddana
aktiedgare som anmadler intresse for emissionen eller uppkdpserbjudandet avskiljas
intill dess att anmalningstiden gar ut och i enlighet med villkoren fér emissionen
respektive uppkdpserbjudandet. De berérda aktierna registreras darvid pa ett s k
apportkonto med aktiedgaren som kontohavare. Kontot blir sparrat for afféars- och
overféringstransaktioner men fungerar i 6évrigt som vanligt.

6.5 KONTOSPARR

Om en handling eller en anmalan som utgér underlag for en registreringsdtgérd pa vp-
konto ar ofullstandig, kan kontot tillfélligt sparras. Orsaken till sparren skall anges som
kontotext pa kontot. Avhjalps bristen, skall kontospérren tas bort. Kontospéarren
innebér att 6verféringar till eller fran kontot inte utan sarskilda atgarder fran det
kontoférande institutet kan registreras pa kontot.
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6.6 KONTOTEXT

For att underlatta administrationen av vp-konton kan ett kontoférande institut
registrera kontotext med information om orsak till dispositionsférbehall eller annan
anteckning. Kontotext ar endast atkomlig via terminal.
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B 7. REGISTRERING AV PANT OCH
ANDRA RATTIGHETER

7.1 PANTSATTNING AV VP-KONTO OCH/ELLER VARDEPAPPER

En kontohavare kan pantsatta hela eller delar av sitt vardepappersinnehav.
Pantséittning av dgarregistrerade vardepapper sker - savitt annat inte anges nedan
under B 7.7 - genom Overféring av de pantsatta vardepapperen till ett sarskilt vp-
konto, s k pantkonto, pa vilket panthavaren skall registreras. Panthavaren far skydd
mot pantséattarens borgenarer i och med registreringen pd pantkontot. Panthavares
namn, adress och personnummer eller annat identifieringsnummer skall registreras.
Fér Medlemskonto kan endast férvarvspant enligt B 7.7.1 registreras.

7.2 FLERA PANTHAVARE

Flera panthavare kan registreras som innehavare av pantratt i samma vardepapper.
Varje panthavare registreras pa pantkontot samt erhaller vid registreringen ett
pantordningsnummer. Den férst registrerade panthavaren erhaller
pantordningsnummer ett osv.

7.3 BYTE AV PANTHAVARE

En panthavare kan dverlata sin pantratt till en annan panthavare, se B 7.8.
Pantordningsnumret andras inte vid byte av panthavare.

7.4 BYTE AV AGARE

Pantsatta vardepapper kan med panthavarens samtycke och med bibehallen
pantférskrivning éverféras till nytt pantkonto med ny dgare. Vid 6verféringen kommer
registreringen av samtliga panthavare 6verféras till det nya pantkontot. Samtliga
panthavare behaller sina pantordningsnummer.

7.5 AVREGISTRERING AV PANTRATT

Avregistrering av pantratt far endast ske efter anmalan frén den registrerade
panthavaren. Avregistreringen paverkar inte eventuella évriga panthavares
pantordningsnummer.

7.6 KOMMISSIONSPANT

En kommissionadr har i vissa situationer en lagstadgad ratt till pant i vdardepapper.
Kommissionaren far skydd mot kommittentens borgendrer genom registrering av
pantratten pd vp-konto. S&dan registrering kréavs dock inte om vardepapperen &r
forvaltarregistrerade.

For en kommissionar som ar clearingmedlem kan kommissionspant registreras,
varvid kommissionaren registreras som panthavare och - om sa erfordras - som
rattighetshavare. Kommissionspant kan inte registreras vid kép av vardepapper som
skall registreras pa ett vp-konto som redan &r pantsatt till annan (pantkonto) eller ett
vp-konto med myndighetsbelastning och ej heller ett Medlemskonto eller PM-konto.

7.7 FORVARVSPANT PR PM-KONTO

Vid forvarv av vardepapper som skall registreras pa ett sakerhetskonto sker - vid
utnyttjande av riksbankskredit for avvecklingen hos ES i svenska kronor - en
registrering av pantratt (férvarvspant) till forman fér Riksbanken. Sadan pantrétt
kommer att omfatta de férvarvade vardepapperen i enlighet med C 5.

Vid registrering av 6verféringsuppdrag av férvarv till évriga PM-konton sker
samtidigt en automatisk registrering av pantratt (forvarvspant) till forman for
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clearingmedlemmen omfattande férvarvade vardepapper. Registreringen galler langst
till och med kI 18.00 p& avvecklingsdagen. Férvarvspant som registreras i enlighet
med denna punkt B 7.7 galler till sdkerhet for den likvid som angetts i
dverforingsuppdraget och géller fore varje annan sarskild ratt som registreras pd PM-
kontot.

Om forvarvspant enligt andra stycket inte skall gélla for visst PM-konto, ansvarar
clearingmedlemmen fér att sarskild registrering harom inférs pa kontot.

7.8 ATERPANTSATTNING?

7.8.1 Aterpantsattning av innehav p& agarkonto

En panthavare kan férfoga dver pantratten genom aterpantséattning. Vid registrering
av sadant férfogande skall aterpanthavaren registreras pa det aktuella pantkontot och
far automatiskt nytt pantordningsnummer. Detta nummer skall férses med en
hanvisning till det pantordningsnummer som aterpantséttaren har.

7.8.2 Aterpantsattning av innehav pa forvaltarkonto

Vid férvaltares dterpantsattning av vardepapper pa ett férvaltarkonto registreras
dterpantsattningen pa ett nytt férvaltarkonto till vilket de aterpantsatta vérdepapperen
dverfors. Forvaltarkontot med dterpantsattningen registreras med den
dterpantsattande forvaltaren som innehavare.

Om den terpantsattande forvaltaren dven ar kontoférande institut kan
registreringen av §terpantséttningen inte goras av detta institut. Ett annat
kontoférande institut maste darvid 6ppna nytt férvaltarkonto till vilket de 3terpantsatta
vérdepapperen éverférs av det dterpantsittande institutet. Fér det dterpantsatta
forvaltarkontot registreras darvid automatiskt en insynsfullmakt for aterpantséattaren.

7.9 REGISTRERING AV ANNAN RATTIGHET AN PANTRATT*

En kontohavare kan |3ta registrera annan person som rattighetshavare pa vp-kontot.
En rattighetshavare skall registreras med namn, adress och person-, organisations-
eller annat identifieringsnummer.

For féljande typer av rattigheter kan annan mottagare én kontohavaren
registreras:
(1) ratt att delta i nyemission;

(2) ratt att delta i fondemission;
(3) ratt att erhalla utdelning eller rénta; samt
(4) ratt att erhalla kapitalbelopp vid forfall eller inlosen av emitterade vardepapper.

For ett vp-konto kan endast en rattighetshavare for varje typ av rattighet
registreras. Om flera personer avses fa rattighet av samma typ, maste innehavet delas
upp pa flera vp-konton.

7.10 KONTO FOR MOTTAGANDE AV RATTIGHET

For registrering av rattighetshavare avseende rattighet enligt (1) och (2) ovan skall
anges det vp-konto for rattighetshavaren dar vardepapperet kan registreras.

For registrering av rattighetshavare avseende rattighet enligt (3) och (4) ovan
skall anges det avkastningskonto till viket utbetalning skall ske. Om rattighetshavaren
har skatterattsligt hemvist i utlandet, kan utldndskt bankkonto registreras med
angivande av de uppgifter som erfordras enligt SWIFTs regler. Om nagot bankkonto
inte har registrerats kommer utbetalning till rattighetshavare med svensk postadress

? Giller ej medlemskonto
* Giiller ej medlemskonto och PM-konto
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att ske genom Bankgirocentralen (BGC) och till rattighetshavare med utlandsk
postadress med utldandsk check (SISU). Se aven B 5.2.

Om sarskilt vp-konto inte har registrerats kommer rattighetshavaren endast att
erhalla tilldelade vardepapper efter hanvéandelse till det kontoférande institut som
registrerat rattighetshavaren.
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B 8. SKATTER

8.1 ALLMANT

I de fall ES betalar ut avkastning hanférlig till vardepapper pa vp-konto, &r ES i regel
enligt lag skyldigt att innehdlla kallskatt - preliminarskatt eller kupongskatt - samt att
svara for att kontrolluppgifter ldmnas. I vissa fall har ES 3tagit sig motsvarande
skattehantering vad avser utlandsk skatt. VPC-systemet innehdller darfor ett flertal
funktioner som stdédjer denna hantering.

Det kontofdérande institutet ansvarar for att korrekt uppgift om skattekod och
skatteland (om annat an Sverige) registreras for varje kontohavare. Institutet skall
darfor tillse att kontohavaren (agare eller férvaltare) lamnar erforderliga uppgifter. I
de fall utlandsk skattekod registreras, skall den skattskyldige [dmna intyg om sitt
skatterattsliga hemvist samt styrka sin identitet.

8.2 PRELIMINARSKATT

ES skall enligt svensk lag innehdlla preliminarskatt pd aktieutdelning och
rantebetalning som utbetalas genom ES. Skatteavdrag gérs for fysiska personer,
dddsbon och rattighetshavare (fysisk person eller dédsbo) med skatterattsligt hemvist
i Sverige. Preliminarskatt uttas med 30 %. Om jamkning skall ske av preliminarskatt
for fysisk person eller dédsbo, far detta registreras pa ett vp-konto endast om
jamkningen skall ske till 0 %.

For utdelning pa utldndska aktier och svenska depabevis skall preliminédrskatt
uttas, om avrdknad skatt understiger 30 %, med ett belopp som motsvarar skillnaden
mellan den kallskatt som innehallits i bolagets hemland och 30 %.

8.3 KUPONGSKATT

ES skall enligt svensk lag innehdlla kupongskatt pa aktieutdelning frén
avstdmningsbolag som utbetalas genom ES. Kupongskatten innehalls fér fysiska och
juridiska personer, som vid utdelningstillfallet har skatterattsligt hemvist utomlands.
Kupongskatt tas ut med 30 %, om inte annat féljer av tilldmpning av
dubbelbeskattningsavtal mellan Sverige och det land dar mottagaren har sitt
skatterattsliga hemvist. Kupongskatteavdragets storlek beror pa vilket skatteland och
vilken skattekod som &r registrerad pa vp-kontot.

8.4 UTLANDSK KALLSKATT

N&r det galler utdelning fran utlandska bolag innehdlls normalt utldndsk kallskatt av
bolaget eller av utlandsk depabank. Innan ES sander ut utbetalningen till mottagare
med skattehemvist i Sverige innehalls preliminérskatt i enlighet med B 8.2. Mottagare
med utldndsk skattekod erhdller ej direktnedsattning av den utlandska kallskatten i
andra fall &n d& séarskild skattehantering tillampas.

8.5 SARSKILD SKATTEHANTERING

Kontoférande institut och férvaltare, som 6nskar erbjuda sina kunder
direktnedsattning av amerikansk eller annan i VPC-systemet hanterbar utlandsk
kallskatt, kan genom sarskild éverenskommelse med ES, avtala om sarskild
skattehantering.
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C. CLEARING OCH AVVECKLING
C 1. OVERSIKT

1.1 DVP AVVECKLING

VPC-systemet for clearing och avveckling syftar till att garantera
clearingmedlemmarna slutgiltig och odterkallelig avveckling genom leverans mot
betalning (DVP). Detta betyder bland annat att kapitalrisk ej uppstar fér
clearingmedlemmarna i avvecklingen, d v s ingen clearingmedlem riskerar att leverera
till annan clearingmedlem utan att fa betalt och vice versa. Avvecklingen sker brutto,
antingen vid pa forhand bestamda tidpunkter (DTGS) eller i realtid (RTGS). I det
foljande behandlas DTGS i avsnitten C 2-C 6 och RTGS i avsnitt C 7.

1.2 CENTRALBANKSLIKVIDITET OCH AFFARSBANKSLIKVIDITET

Avvecklingen av betalningsuppdrag sker i antingen centralbankspengar (fordran pa
Riksbanken) eller affarsbankspengar (fordran pa likvidbank). Clearingmedlem som
dnskar erhalla och erlagga betalning i centralbankspengar maste vara likvidbank i
enlighet med A 6. Clearingmedlem som inte ar likvidbank skall erldgga och ta emot
betalningar i affarsbankspengar genom den likvidbank som clearingmedlemmen
anlitar. For likvidbank galler de krav och villkor som framgar av A 6.

1.3 ADMINISTRATION AV KONTON FOR BETALNINGSAVVECKLING

For overforing av kontoférda pengar avseende svenska kronor har Riksbanken
uppdragit at ES att administrera sérskilda riksbankskonton, sdvitt avser dverféringar
mellan likvidbankerna, sk likvidavvecklingskonton i SEK.

For avvecklingen av betalningar av euro mellan likvidbankerna, innehar ES ett
klientmedelskonto i BoF for likvidbankernas rakning. Respektive likvidbanks
tillgodohavande pa klientmedelskontot redovisas i VPC-systemet pa sk
likvidavvecklingskonton i EUR.

Harigenom kommer samtliga betalningar att avvecklas i samma tekniska system
som avvecklingen av vardepappersleveranser.

1.4 ES-REGISTRERADE VARDEPAPPER

Avvecklingen av virdepappersleveranser avser enbart sddana vidrdepapper som
registerfors av ES i enlighet med LKF. Sddana vardepapper utgérs av savél aktier och
aktierelaterade instrument som obligationer och andra skuldférbindelser.
Vardepapperen kan vara antingen sddana som ursprungligen emitterats i VPC-
systemet enligt avtal mellan emittenten och ES eller utlandska instrument dar
registreringen p& vp-konto méjliggérs genom avtal mellan ES och utlédndsk CSD eller
depabank. Eftersom kontoféring av ES-registrerade vardepapper normalt férutsatter
dtgarder av kontoférande institut maste clearingmedlem antingen erhalla tillstdnd som
sadant institut eller anlita annat kontoférande institut.

1.5 AVVECKLING

1.5.1 Avveckling vid bestamda tidpunkter (DTGS)

Alla 3tgarder som brukar innefattas i begreppen clearing och avveckling ingdr i en
process som innehaller flera moment. De olika momenten i avvecklingsprocessen
beskrivs i C 2. Avvecklingsprocessen avslutas med avveckling, som sker vid ett antal
av ES pa férhand bestamda tidpunkter. I avvecklingsprocessen skiljer ES mellan olika
delmarknader och valutor, namligen aktiemarknad (AM-delen) och penningmarknad
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(PM-delen) respektive svenska kronor (SEK) och euro (EUR). En clearingmedlem som
uppfyller villkoren enligt ES regelverk, har ratt att delta i avvecklingen av valfri
delmarknad och valfri valuta.

1.5.2 Avveckling i realtid (RTGS)
En éverféring av vardepapper fran ett vp-konto till ett annat vp-konto med eller utan
likvid kan gbras genom en avveckling i realtid. Férutsattningarna harfér beskrivs i C 7.
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C 2. AVVECKLINGSPROCESSEN

2.1 OVERSIKT OVER AVVECKLINGSPROCESSEN

Atgidrd: 1. Registrering 2. Matchning 3. Tackningskontroll 4. Klarmarkering 5. Avveckling

! ! ! ! !

Innebord:
Uppdraget Uppdraget Kontroll av Betalningar och Betalnings- och
infort i ensidigt leverans- och leveranser leveransuppdraget
systemet odterkalleligt  betalningska- sdakerstallda utfért. Betalningsmedlen
pacitet och vardepappren blir

disponibla fér annat an
vardepappersavveckling.

2.2 INFORANDE AV OVERFORINGSUPPDRAG

2.2.1 Clearingmedlems dtagande att leverera och betala

Avvecklingsprocessen bérjar med att en clearingmedlem lamnar ett
dverféringsuppdrag till ES. Genom inférande i VPC-systemet av dverféringsuppdrag far
clearingmedlem ett atagande att leverera eller betala enligt uppdraget.

2.2.2 Inférande av dverféringsuppdrag

Overféringsuppdrag l1dmnas i form av sarskilda systemtransaktioner som
sammantagna innebar en instruktion till ES att effektuera leverans av vardepapper
eller erlaggande av betalning, allt i enlighet med ES regelverk, se vidare
Produktspecifikationen.

Instruktionen innebar samtidigt ett dtagande fér clearingmedlemmen att antingen:
(1) leverera visst antal vardepapper av visst slag mot att betalning erlaggs, eller

(2) betala visst belopp i angiven valuta mot erhdllen leverans av vérdepapper.

Ett overféringsuppdrag skall anses vara infort i systemet nar det registrerats hos
ES, genom att instruktionen inkommit till i anslutningsavtalet angiven
anslutningspunkt, se A 7.2.

2.2.3 Verkan av clearingmedlems obestand

Clearingmedlem far inféra dverféringsuppdrag sa lange medlemskapet bestar. I
enlighet med A 10 har emellertid ES réatt att i handelse av medlemmens obestand med
omedelbar verkan tillfalligt eller permanent franta medlemmen denna méjlighet.

2.3 MATCHNING

2.3.1 Matchning

Sedan ett 6verforingsuppdrag inforts i systemet kravs normalt matchning av
instruktionen for att avvecklingsprocessen skall fortsitta (undantag fran matchning
galler fér leveransuppdrag utan likvid). Detta innebér att bada clearingmedlemmarna
maste ldmna dverensstdmmande instruktioner, se dock nedan C 2.3.2 angdende
toleransmatchning. Den mottagande clearingmedlemmens 6verféringsuppdrag skall
bekrafta att clearingmedlemmen antingen:

(1) tar emot angivna vardepapper mot att betalning erléggs, eller
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(2) tar emot angiven betalning, genom att clearingmedlemmens likvidbank erhaller
betalningen, mot leverans av vardepapper.

Systemet erbjuder dven viss funktionalitet for férmatchning, se Anvdandarmanual.

2.3.2 Toleransmatchning
Regler om toleransmatchning av likvidbelopp finns angivna i Sarskilt beslut for
toleransmatchning.

2.3.3 Matchade uppdrag odterkalleliga

Matchningen innebér en kontroll av att bdda clearingmedlemmarnas instruktioner
dverensstammer. Sedan matchning skett kan ingen av parterna ensidigt aterkalla sitt
overféringsuppdrag. Om parterna ar 6éverens kan dock motbokning ske, vilket i sig
skall ses som en ny transaktion vilken kraver matchning.

2.4 TACKNINGSKONTROLL

2.4.1 Avvecklingsutrymme

En clearingmedlem skall ha en likvidbank som i enlighet med sarskild forbindelse
dtagit sig att erlagga och ta emot betalning fér clearingmedlemmens rikning.
Likvidbanken skall ange avvecklingsutrymme foér clearingmedlem i enlighet med C
4.4.2. Clearingmedlem skall tillse att avvecklingsutrymmet skall uppga till 1agst av ES
vid var tid beslutat belopp.

2.4.2 Tackningskontroll

P& avvecklingsdagen gérs en kontroll av clearingmedlemmarnas leverans- och
betalningskapacitet. Detta sker genom tackningskontroll for samtliga leverans- och
betalningsinstruktioner, som ar matchade. Tackningskontrollen ar en process som gors
fortlépande under hela dagen fram till sista tidpunkt for avveckling. Vid
tackningskontrollen beraknas forst leveranskapacitet, dvs om det finns tillréckligt
innehav pa vp-konto/medlemskonto. Om tillrackligt innehav finns, gérs dérefter
kontroll av betalningskapacitet for betalande clearingmedlem. Om aven tillrécklig
betalningskapacitet finns blir bade leverans- och betalningsinstruktionerna
klarmarkerade.

For att s& manga instruktioner som mdjligt skall kunna klarmarkeras, sker under
tackningskontrollen nettningar, som léser upp férekommande l8sningar (s k gridlocks).
Dessa nettningar avser savél leveranser som likvider och sker dels per
clearingmedlem, dels bilateralt eller multilateralt.

2.5 KLARMARKERING

2.5.1 Klarmarkering

Klarmarkering innebar att ES ger dverféringsuppdragen en sarskild status, som
markerar att clearingmedlemmarna har sakerstallt att leverans och betalning kommer
att ske, dvs att avvecklingen &r sdkerstalld sdval i forhallande till tredje man som i
forhallande till motparten i éverféringsuppdraget.

2.5.2 Obestand

Aven om ett kollektivt obestandsférfarande har inletts mot ndgon clearingmedlem eller
likvidbank, kommer sddana éverféringsuppdrag som vid den tidpunkten redan inforts i
systemet, &nd3 att avvecklas om forutsattningarna &r uppfyllda, dvs leverans- och
betalningskapacitet foreligger.

2.5.3 Ej klarmarkerade uppdrag

Ett infért uppdrag ar inte sédkerstallt sd lange det inte har klarmarkerats. Detta galler
oavsett om uppdraget ar matchat eller inte. Saljarens clearingmedlem star darfor
risken att kdparens clearingmedlem inte kommer att fullgéra sitt atagande att erldgga
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likvid fér de kdpta vardepapperen. Eftersom avveckling sker efter principen leverans
mot likvid, begransas sdljarens risk till ersattningskostnadsrisken, dvs risken att
tvingas sélja vardepapperet till ett l1agre pris. P& motsvarande satt har kdparens
clearingmedlem en risk att saljarens clearingmedlem inte kommer att fullgéra sitt
dtagande att leverera de sdlda vardepapperen. Aven i detta fall &r risken begrénsad till
ersattningskostnadsrisken.

2.6 SLUTFORANDE AV AVVECKLINGSPROCESSEN

2.6.1 Avvecklingstidpunkt

ES slutfér det sista momentet i avvecklingsprocessen pa ett antal bestdmda klockslag
under dagen. Vid dessa tidpunkter avslutas avvecklingen for vart och ett av de
dverfoéringsuppdrag som da blivit klarmarkerat. Leveransen debiteras de vp-konton
som anvisats av levererande clearingmedlem och krediteras de vp-konton som
anvisats av mottagande clearingmedlem. Om inget annat vp-konto anvisats kommer
leveransen debiteras eller krediteras clearingmedlemmens medlemskonto. Samtidigt
gors betalningen for leveransen tillganglig fér mottagande clearingmedlems likvidbank
i enlighet med reglerna for likvidhantering.

2.6.2 Avvecklingsomgangar

ES erbjuder dagligen flera tillfallen fér avveckling i AM-delen och i PM-delen, s k
avvecklingsomgangar. Avvecklingsschema, som anger nar avvecklingsomgdngarna
intraffar, beslutas av ES.

2.6.3 Ej avvecklade uppdrag

Uppdrag som inte blivit klarmarkerade under dagen forfaller vid dagens slut. Om
parterna énskar att avveckling skall ske ndgon senare dag maste nya instruktioner
inrapporteras vilka kommer att behandlas enligt huvudregeln for nya
overféringsuppdrag. Ny inrapportering av affarer som inférts genom
formatchningsfunktionen sker dock med automatik under en begransad tid, se
Produktspecifikationen.

2.7 DELTAGARE OCH OVRIGA BERORDA I AVVECKLINGSPROCESSEN

2.7.1 Clearingmedlem och likvidbank

En clearingmedlem ar ansvarig gentemot ES och évriga clearingmedlemmar fér att
uppfylla de dtaganden som féljer av de éverforingsuppdrag som denne lamnat till ES.
En likvidbank deltar i avvecklingen pa uppdrag av en clearingmedlem och &r ansvarig
gentemot ES, Ovriga clearingmedlemmar, 6vriga likvidbanker och i forekommande fall
Riksbanken for att utféra och ta emot de betalningar som foljer av 6éverféringsuppdrag
som lamnats av clearingmedlemmen och som ryms inom clearingmedlemmens
avvecklingsutrymme, se C 4.4.2.

2.7.2 Deltagarregister

En clearingmedlem som antas av ES registreras i ES deltagarregister varvid dven
noteras vilka valutor och delmarknader clearingmedlemmen deltar i. Varje
clearingmedlem tilldelas darvid minst en unik kod, s k clearingmedlemsidentitet, som
identifierar samtliga clearingmedlemmens dverféringsuppdrag.

2.7.3 Kontof6érande institut och férvaltare

Ett kontoférande institut deltar inte i clearingen men ansvarar gentemot ES och
clearingmedlem fér clearingmedlems tekniska uppkoppling till ES. I de fall
clearingmedlem sjdlv ar kontoférande institut svarar clearingmedlemmen fér samtliga
dtgarder som annars ankommer pa sadant institut. Nar det géller att 6ppna, dndra och
avsluta vp-konton pd uppdrag av kunder till clearingmedlem ansvarar det av kunden
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utsedda kontoforande institutet eller forvaltaren i enlighet med ES regler for
kontoférande institut och férvaltare.

2.8 AVVECKLINGSINCITAMENT

2.8.1 Incitament for sakerstallande av ataganden

For att sakerstalla att clearingmedlemmarna uppfyller sina leverans- och
betalningsataganden i enlighet med registrerade uppdrag pa ett sddant satt att en
saker och effektiv avveckling ej dventyras, har ES rétt att vidta ndgon av atgarderna
enligt 2.8.2 - 2.8.4 nedan. Nivaer pa avgifter och vite samt férutsattningar for
publicering skall bestammas i enlighet med av ES meddelat vid var tid gallande sarskilt
beslut.

2.8.2 Avgifter
ES har ratt att genom differentiering av transaktionsavgifterna skapa incitament fér sa
tidig registrering som majligt av éverféringsuppdrag med motpart.

2.8.3 Publicering

ES har réatt att genom publicering av statistik, &ven med angivande av namn pa
clearingmedlemmar, informera om hur clearingmedlemmarna uppfyller sina leverans-
och betalningsdtaganden. Informationen skall distribueras till samtliga
clearingmedlemmar, kontoférande institut och likvidbanker antingen genom e-mail
eller pd ES hemsida (I6senordsskyddat).

2.8.4 Vite
ES har ratt att inféra vitesbelopp som uttas av clearingmedlem, som inte uppfyller sina
leverans- och betalningsdtaganden.
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C 3. CLEARINGMEDLEMS ANSVAR

3.1 CLEARINGMEDLEMS ANSVAR FOR LEVERANS OCH BETALNING

Clearingmedlem ansvarar for fullgérande av samtliga éverféringsuppdrag som
registreras i VPC-systemet fér clearingmedlemmens rékning. Aven om den
underliggande vardepappersaffdaren som gett upphov till 6verféringsuppdraget skulle
ha ingatts av ndgon annan &n clearingmedlemmen sjalv, aligger det sdledes
clearingmedlemmen att sdkerstdlla att de vardepappersleveranser och betalningar som
registrerats under clearingmedlemmens clearingmedlemsidentitet kan avvecklas pa
overenskommen avvecklingsdag. Denna skyldighet galler dock ej om
clearingmedlemmen darigenom skulle komma att utsattas for en betydande finansiell
risk eller bryta mot ndgon foér dess verksamhet géllande lag eller férfattning. Den
galler ej heller om clearingmedlemmen vid visst tillfélle inte rimligen kan for kunds
rakning 1&na upp erforderliga vardepapper for leverans.

3.2 VARDEPAPPER

3.2.1 Leveranser av vardepapper

Ifrdga om leveranser fran vp-konto fullgérs uppdragen genom att clearingmedlemmen
anvisar ett eller flera vp-konton dar det finns erforderligt antal vardepapper som ES
kan debitera pa avvecklingsdagen. Vp-konton kan vara éppnade i
clearingmedlemmens eget namn, i férvaltares namn eller i kunds namn och kan ocksa
vara betecknade som PM-konton. Om inget annat vp-konto anvisats av
clearingmedlemmen debiteras clearingmedlemmens medlemskonto under férutsattning
att kontot inneh3ller erforderligt antal vardepapper.

3.2.2 Medlemskonto
P& medlemskontot noteras fortldpande under avvecklingsprocessen samtliga
leveranser (kdp och salj) av vardepapper i AM-delen. Om sarskilt vp-konto for leverans
ej anvisats av clearingmedlemmen vid dagens sista avvecklingsomgang, kommer
saldot pd medlemskontot att kvarstd som innehav pa kontot. Det aligger
clearingmedlem att tillse att Vardepapperen snarast méjligt 6éverfors till annat vp-
konto.

I PM-delen noteras clearingmedlemmens vérdepappersleveranser pa PM-konto. Vid
registrering av dverféringsuppdrag i PM-delen maste alltid anges vilket PM-konto som
berérs av vardepappersleveransen.

3.2.3 Vardepapperslan mm

Det ankommer pa clearingmedlemmen att genom vérdepapperslan eller pd annat satt
tillse att av clearingmedlemmen registrerade leveranser kan fullgéras pd
avvecklingsdagen.

3.3 LIKVIDER

3.3.1 Betalning av likvider

Ifrdga om clearingmedlemmens betalningar kan dessa fullgéras med antingen
centralbankspengar eller affarsbankspengar. Clearingmedlem som vill ha méjlighet att
betala och fa betalt med centralbankspengar maste sjalv vara likvidbank i aktuell
valuta.

3.3.2 Anlitande av likvidbank

Clearingmedlem, som inte &r likvidbank, maste avveckla med affarsbankspengar och
skall darfor anlita en likvidbank. Institutet maste uppfylla grundldggande kriterier for
likvidbanker, se A 6. For likvidbank 6ppnas vid anslutningen till ES minst ett
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likvidavvecklingskonto i SEK och/eller likvidavvecklingskonto i EUR for betalningar med
centralbankspengar mellan likvidbankerna i avvecklingen hos ES.

3.3.3 Likvidnoteringskonto
Fér samtliga clearingmedlemmar dppnas vid anslutningen till ES minst ett
likvidnoteringskonto for betalningar med affarsbankspengar. Kontot éppnas av ES i
VPC-systemet fér notering av clearingmedlemmens betalningsdtaganden i
avvecklingsprocessen.

En clearingmedlem kan genom att tilldelas flera clearingmedlemsidentiteter (AM-
delen) eller genom att ange flera PM-kontogrupper (PM-delen) erhalla flera
likvidnoteringskonton, se vidare C 4.4.

3.3.4 Sadkerhet for krediter

Det ankommer p& clearingmedlem att genom krediter eller p8 annat satt forsakra sig
om att de av clearingmedlemmen registrerade betalningsuppdragen kan avvecklas. I
VPC-systemet finns olika funktioner fér sakerhetshantering fér clearingmedlemmar och
likvidbanker. Se angdende kommissionspant B 7.6, férvarvspant B 7.7 samt
kreditfacilitet via Riksbanken C 5.
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C 4. LIKVIDHANTERING

4.1 CLEARINGMEDLEMS OVERFORINGSUPPDRAG AVSEENDE BETALNINGAR

4.1.1 Likvidnoteringskonto

En clearingmedlems uppdrag avseende betalning till annan clearingmedlem noteras pa
den betalande medlemmens likvidnoteringskonto. Darvid sker dven motsvarande
notering pa motpartens likvidnoteringskonto. For att betalningsuppdraget (och
daremot svarande leveransuppdrag) skall avvecklas av ES p& angiven avvecklingsdag
kravs att uppdraget matchas och darefter klarmarkeras. Ett likvidnoteringskonto
oppnas for varje delmarknad och valuta som clearingmedlemmen deltar i.

4.1.2 Clearingmedlems betalning
Clearingmedlem erldgger och erhdller betalning for levererade vardepapper vid den
avvecklingsomgang d& betalningsuppdraget ifrdga avvecklas.

Endast sadan clearingmedlem som ocksa &r likvidbank fér egna betalningar i
avvecklingen hos ES kan erldgga och ta emot betalningar i centralbankspengar.
Sadana betalningar noteras bade pa likvidavvecklingskontot och pa
likvidnoteringskontot. Ovriga clearingmedlemmars betalningar noteras endast pa
likvidnoteringskontot.

4.2 LIKVIDBANKS ATAGANDE

Genom att 3ta sig att vara likvidbank for clearingmedlem atar sig likvidbanken dels
gentemot clearingmedlemmen och dess motparter, dels gentemot ES att ta emot och
erlagga betalningar fér medlemmens rakning i enlighet med ES regelverk.

Likvidbankens skyldighet att notera betalningar som likvidbanken mottagit fér
clearingmedlemmens rakning p& clearingmedlemmens bankkonto hos likvidbanken
regleras ej av ES regelverk, liksom ej heller villkoren fér hur clearingmedlemmen har
ratt att disponera 6ver sddant belopp fér annat &ndamal &n for avveckling i ES. Dessa
forhallanden far sdledes 6verenskommas i annan ordning mellan likvidbanken och
clearingmedlemmen.

4.3 MODELLER FOR AVVECKLING I CENTRALBANKSPENGAR

Det forekommer flera erkanda I6sningar for att arrangera betalningar i
centralbankspengar i samband med vardepappersavveckling. Nedan beskrivs de
I6sningar som anvands av ES for avvecklingen i centralbankspengar i svenska kronor
respektive euro.

4.3.1 Avveckling i svenska kronor
For avveckling i svenska kronor har Riksbanken uppdragit at ES att administrera
overforing av kontoférda pengar Over sarskilda riksbankskonton benamnda
likvidavvecklingskonton i SEK.>

Likvidbankens behallning pa likvidavvecklingskontot utgér likvidbankens fordran i
centralbankspengar pa Riksbanken. Denna behallning far tas i ansprak av ES for
klarmarkering och avveckling av sddana éverféringsuppdrag avseende kontoférda
pengar for clearingmedlem, som anlitar likvidbanken, som inkommer till ES i enlighet
med regelverket.

4.3.2 Avveckling i euro
Fér avvecklingen av likvidbankernas betalningar i euro har ES 6ppnat ett
klientmedelskonto for likvidbankernas rdkning via BoF i TARGET 2. Centralbankspengar

> Enligt Europeiska Centralbanken benimnd “The integrated model” i dokumentet *The use of
central bank money for settling securities transactions, May 2004”
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tillférs klientmedelskontot genom inséttningar pa kontot av likvidbankerna. Dessa
insattningar redovisas av ES i VPC-systemet pa sarskilda konton bendmnda
likvidavvecklingskonton i EUR.®

Likvidbankens beh3lining pa likvidavvecklingskontot utgér likvidbankens
redovisningsfordran i centralbankspengar pa ES. Denna behdllning far tas i ansprak av
ES for klarmarkering och avveckling av sddana betalningsuppdrag for clearingmediem,
som anlitar likvidbanken, som inkommer till ES i enlighet med regelverket.

4.4 SAKERSTALLANDE AV AVVECKLINGEN

4.4.1 Kontroll av betalningskapacitet - clearingmedlem

Fér avveckling av en clearingmedlems betalningsuppdrag erfordras att
clearingmedlemmen innehar erforderlig betalningskapacitet. Detta kontrolleras i
avvecklingsprocessen genom kontroll i férsta hand av clearingmedlemmens
avvecklingsutrymme och - om clearingmedlemmen anlitar annan som likvidbank - i
andra hand av likvidbankens avvecklingsutrymme. Om erforderligt
avvecklingsutrymme konstateras, blir betalningsuppdraget klarmarkerat. Uppdraget
kommer dérefter att avvecklas i nastkommande avvecklingsomgang.

4.4.2 Avvecklingsutrymme foér clearingmedlem
Avvecklingsutrymmet for clearingmedlem ar det belopp som utgor clearingmedlems
betalningskapacitet och som prdvas i samband med tackningskontroll och
klarmarkering. Avvecklingsutrymmet noteras kontinuerligt under avvecklingsprocessen
pa clearingmedlemmens likvidnoteringskonto i ES. (F6r clearingmedlem som sjélv
ocksa &r likvidbank galler &ven C 4.4.4). Avvecklingsutrymme uppstar initialt genom
att clearingmedlemmens likvidbank registrerar en limit eller en héjning av
avvecklingsutrymmet pa clearingmedlemmens likvidnoteringskonto, se nedan
C 4.4.3 resp C 4.4.4. De bada tillvagagangssatten for registrering av
avvecklingsutrymme som erbjuds ar likvardiga i avvecklingsprocessen och utgor
endast olika systemtekniska méjligheter foér registrering av avvecklingsutrymme.

Under avvecklingsprocessen ékar avvecklingsutrymmet genom att belopp som
clearingmedlemmen har att erhdlla i avvecklingen noteras pa likvidnoteringskontot till
féljd av ett klarmarkerat betalningsuppdrag fran annan clearingmedlem.
Avvecklingsutrymmet minskar genom att belopp som clearingmedlemmen har att
erlagga till annan clearingmedlem noteras pa likvidnoteringskontot. Om de bada
clearingmedlemmarna anlitar samma likvidbank kommer deras respektive
avvecklingsutrymmen att paverkas, dvs 6ka respektive minska med samma belopp.
Har clearingmedlemmarna olika likvidbanker kommer dven likvidbankernas respektive
avvecklingsutrymmen pa likvidavvecklingskonton att éka respektive minska med
samma belopp, se vidare C 4.4.5 nedan.

Avvecklingsutrymmet kan 6kas eller minskas genom att en hdjning respektive
sankning av limiten och/eller en héjning respektive sankning av avvecklingsutrymmet
registreras av likvidbanken, se nedan C 4.4.4.

4.4.3 Regler avseende avvecklingsutrymme for clearingmedlem
Regler fér den lagsta niva pd avvecklingsutrymme som skall finnas tillgangligt pa
likvidnoteringskonto pa avvecklingsdagen, sk grundavvecklingsutrymme’ och férvéntat
nettobetalningsbelopp, aterfinns i Sarskilt beslut fér Avvecklingsincitament.

Ovan namnda regler innebar att likvidbanken for clearingmedlemmens rakning vid
vissa faststallda tidpunkter skall registrera dels av ES framraknat

® Enligt Europeiska Centralbanken benimnd “The memorandum model” i dokumentet “The
use of central bank money for settling securities transactions, May 2004”

" Tidigare benimnt "grundlimit".
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grundavvecklingsutrymme, dels framraknat nettobetalningsbelopp per delmarknad och
valuta. Det avvecklingsutrymme som registrerats innebér ett intradagsatagande fran
likvidbanken att betala detta belopp fér clearingmedlemmens rakning.
Avvecklingsutrymmet far hojas eller sdnkas inom ramen for de regler som framgar av
Sarskilt beslut for avvecklingsincitament. Om klarmarkering av betalningsuppdrag
skett genom att avvecklingsutrymmet utnyttjats, kan endast aterstaende
avvecklingsutrymme sankas.

ES forbehaller sig ratten att inféra regler om att en sk minimilimit skall stallas
under en av ES angiven tid. Registrering av minimilimit utférs av ES. For narvarande
foreligger inget krav p& minimilimit. Om sddana regler infors kan likvidbanken inte
med omedelbar verkan sénka limiten under faststélld niva.

4.4.4 Funktioner for justering av avvecklingsutrymme

I VPC-systemet tillhandahalls olika funktioner som méjliggor for likvidbanker att
justera avvecklingsutrymme inom ramen fér de regler som framgar av Séarskilt beslut
for avvecklingsincitament.

En limit som registrerats for clearingmedlem kan hdéjas eller sankas genom att en
ny limit registreras vilken ersatter den tidigare registreringen. Registrering av en sk
stdende limit innebar att limit 3sétts automatiskt fér clearingmedlemmen nér VPC-
systemet &ppnar varje avvecklingsdag. En stdende limit kan anges antingen med ett
visst belopp eller som en obegransad limit. En stdende limit kan &ven registreras att
galla mellan angivna datum.

Om likvidbanken énskar justera avvecklingsutrymmet utan att &ndra pa den limit
som registrerats for clearingmedlemmen, kan det géras genom att registrera en sk
héjning eller sankning av avvecklingsutrymme.

4.4.5 Avvecklingsutrymme for likvidbank

Avvecklingsutrymmet for likvidbank ar det belopp som utgér likvidbankens
betalningskapacitet och som prdvas i samband med tackningskontroll och
klarmarkering. Avvecklingsutrymmet noteras kontinuerligt under avvecklingsprocessen
pa likvidbankens likvidavvecklingskonto. Avvecklingsutrymme uppstar initialt genom
att likvidbanken senast pa avvecklingsdagens morgon sjélv éverfor i) likviditet i
svenska kronor fran sitt VPC LOM-konto i RIX till likvidavvecklingskontot i SEK
och/eller ii) likviditet i euro fran konto hos centralbank som tillhandahaller euro till sitt
likvidavvecklingskonto i EUR, se nedan C 4.4.6.

Under avvecklingsprocessen 0kar avvecklingsutrymmet genom att kontot
krediteras med belopp som likvidbanken erhaller fr&n annan likvidbank som betalning
for ett klarmarkerat betalningsuppdrag foér clearingmedlem under den andra
likvidbanken. Avvecklingsutrymmet kan ocksa dkas genom &verféring av ytterligare
likviditet till likvidavvecklingskontot enligt i) eller ii) ovan. Belopp som likvidbanken har
att erlagga till annan likvidbank som betalning for klarmarkerat betalningsuppdrag for
clearingmedlem kommer att minska avvecklingsutrymmet.
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Avvecklingsutrymmet kan ocksd minskas genom uttag frén
likvidavvecklingskontot. Uttag fran likvidavvecklingskonto i SEK kan dock endast géras
savida nettostallningen gentemot Riksbanken medger det. Avvecklingsutrymmet i
svenska kronor kan slutligen ocksa 6kas genom att likvidbanken utnyttjar den
sarskilda kreditfaciliteten fér avvecklingen hos ES, se vidare C 5.

For betalningar till och fran likvidavvecklingskontot i SEK galler i foSrekommande
fall utéver vad som anges i ES regelverk aven Riksbankens regelverk.

4.4.6 Initial likviditet for likvidbank
En likvidbank skall sékerstalla sina betalningsataganden fér clearingmedlem/-mar i
avvecklingen genom att avskilja medel for viardepappersavvecklingen senast pa
avvecklingsdagens morgon innan ES startar tackningskontrollen infér den forsta
avvecklingsomgangen. Detta gors genom att likvidbanken 6éverfor medel frén i) sitt
VPC LOM-konto i RIX till sitt likvidavvecklingskonto i SEK och/eller ii) konto hos
centralbank som tillhandah&ller euro till sitt likvidavvecklingskonto i EUR.

Regler fér den lagsta niva pad avvecklingsutrymme som skall finnas tillgangligt pa
avvecklingsdagen, sk grundavvecklingsutrymme och férvantat nettobetalningsbelopp,
aterfinns i Sarskilt beslut fér Avvecklingsincitament.

4.5 FUNKTIONER FOR OVERVAKNING AV KUNDERS EXPONERINGAR

4.5.1 Kontroll, évervakning och begransning

Vissa dverféringsuppdrag som clearingmedlem registrerar i VPC-systemet kan avse
avveckling av affarstransaktioner som ingdtts av kunder till clearingmedlemmen. For
att underlatta fér clearingmedlem att kontrollera, évervaka och begransa de
exponeringar som uppkommer under avvecklingsprocessen for clearingmedlemmen i
férhallande till sina kunder, tillhandahdlls i VPC-systemet funktionerna i 4.5.2 och
4.5.3 nedan.

4.5.2 AM-delen - clearingmedlemsidentitet (CID)

Fér avveckling i AM-delen galler féljande. Clearingmedlem kan fér viss kund,
kundgrupp, interna enheter eller annat &ndamal erhdlla en eller flera identiteter (CID)
for identifiering av de éverféringsuppdrag som hanfor sig till varje sddan kund,
kundgrupp etc. For varje clearingmedlemsidentitet 6ppnas med automatik ett sarskilt
likvidnoteringskonto.

Om clearingmedlemmen har flera olika identiteter, kan clearingmedlemmen
registrera avvecklingsutrymme pa tillhérande likvidnoteringskonto. Regler for den
ldgsta niva pa avvecklingsutrymme som skall finnas tillgéngligt pa avvecklingsdagen,
sk grundavvecklingsutrymme och férvantat nettobetalningsbelopp, dterfinns i Sarskilt
beslut fér Avvecklingsincitament.

Vid tackningskontrollen fér 6verféringsuppdrag under en viss identitet kommer
avvecklingsutrymmet att kontrolleras mot det likvidnoteringskonto som angetts for
den aktuella identiteten. Om det saknas avvecklingsutrymme pa angivet
likvidnoteringskonto kommer uppdraget ej att bli klarmarkerat. Fér betalningsuppdrag
som avser betalning till annan clearingmedlem kommer dock avvecklingsutrymmet
alltid att begransas till hogst det avvecklingsutrymme som finns angivet av
likvidbanken pa clearingmedlemmens likvidnoteringskonto.

4.5.3 PM-delen - PM-kontogrupp

Foér avveckling i PM-delen galler féljande. Clearingmedlemmen skall for varje PM-konto
ange en PM-kontogrupp med tillhérande likvidnoteringskonton. En PM-kontogrupp kan
innehalla ett eller flera PM-konton. Om clearingmedlemmen har flera olika PM-
kontogrupper kan clearingmedlemmen registrera avvecklingsutrymme pa tillhérande
likvidnoteringskonton. Regler for den lagsta niva pa avvecklingsutrymme som skall
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finnas tillgangligt pa avvecklingsdagen, sk grundavvecklingsutrymme och férvantat
nettobetalningsbelopp, aterfinns i Sarskilt beslut for Avvecklingsincitament. Vid
tackningskontrollen for éverféringsuppdrag kommer avvecklingsutrymmet att
kontrolleras mot det likvidnoteringskonto som framgar av 6éverféringsuppdraget. Om
det saknas avvecklingsutrymme pa detta likvidnoteringskonto kommer uppdraget ej
att bli klarmarkerat. Fér betalningsuppdrag som avser betalning till annan
clearingmedlem kommer dock avvecklingsutrymmet alltid att begransas till hégst det
avvecklingsutrymme som finns angivet av likvidbanken p& clearingmedlemmens
likvidnoteringskonto.
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C 5. KREDITFACILITETER VID
AVVECKLING I SVENSKA KRONOR

5.1 ALLMANT OM KREDITFACILITETERNA

De kreditfaciliteter som regleras av ES regelverk erbjuds endast likvidbanker som ar
deltagare i RIX. Kreditgivningen, dvs relationen mellan riksbanken som I8ngivare och
likvidbanken som l&ntagare, regleras i Riksbankens regelverk. Kreditfaciliteterna syftar
till att ge likvidbanken mojlighet att anskaffa centralbankslikviditet for avvecklingen
hos ES. Likviditeten kommer att bokforas pa likvidbankens likvidavvecklingskonto i
SEK (avvecklingsutrymme). I tjansten ingdr registrering av pantsattning och kontroll
av beldningsvarde och omfattar dels férvarvade vardepapper, dels befintligt innehav
pa sarskilt angivna vp-konton (PM-konton), som &ppnats i likvidbankens namn. Dessa
konton benamns sdkerhetskonton, se B 3.3.7.

5.2 PANTSATTNING AV FORVARVADE VARDEPAPPER

Forvarvspantfunktionen innebdr att de vardepapper, som i avvecklingen avses
levereras till likvidbanken, vid klarmarkeringen pantregistreras till forman for
Riksbanken som sdkerhet for kredit, som erfordras for erlaggande av likvid foér
forvarvet. Kreditbeloppet noteras pa likvidbankens likvidavvecklingskonto i SEK genom
en kreditering, vilken 6kar avvecklingsutrymmet for detta konto. Kreditbeloppet
bestdms utifran Riksbankens regler om beldningsvérde fér vardepapper.
Avvecklingsutrymmet kan omedelbart tas i ansprak for klarmarkering av betalning av
likvid for de pantférskrivna vardepapperen.

5.3 PANTSATTNING AV INNEHAV

Pantsattningsfunktionen innebér att samtliga finansiella instrument pa ett av
likvidbanken sarskilt anvisat sdkerhetskonto pantregistreras till Riksbanken till
sakerhet for kredit fér betalningar i svenska kronor i samband med avvecklingen hos
ES. Kreditbeloppet noteras pa likvidbankens likvidavvecklingskonto i SEK genom en
kreditering, vilken 6kar avvecklingsutrymmet fér detta konto. Kreditbeloppet bestams
utifrdn Riksbankens regler om bel@ningsvarden for vardepapper. Samtliga vardepapper
pd sakerhetskontot ingdr i berdkningen av beldningsvardet. Pantsattningsfunktionen
kan omfatta flera av likvidbanken anvisade sékerhetskonton.

Eftersom endast PM-konton kan anges som sdkerhetskonto, innebar detta en
begransning i jamforelse med pantsattningsbara vardepapper for kredit i RIX.

5.4 FRISLAPPANDE AV PANTEN

Riksbanken har medgivit — genom féreskrift i Riksbankens regelverk — att
pantsattaren/likvidbanken far férfoga 6ver de enligt C 5.2 och C 5.3 pantférskrivna
vérdepapperen under férutsattning att och s3 lange som bel@ningsvérdet fér den
dterstdende panten minst uppgar till den av Riksbanken vid var tid medgivna krediten.
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C 6. BETALNING AV INLOSEN
OCH RANTA

6.1 LIKVIDNOTERINGSKONTO FOR EMITTENT

For utbetalning av rénta pa och inlésen av viardepapper som emitteras p& PM-konto
anvands fér emittent av sddant instrument en PM-kontogrupps likvidnoteringskonto.
Utbetalningarna kommer att ske pa angiven férfallodag genom debitering av
emittentens likvidnoteringskonto och kreditering av likvidbankernas
likvidavvecklingskonton och clearingmedlemmarnas likvidnoteringskonton. Ddrvid dkar
respektive minskar utbetalarens respektive betalningsmottagarnas
avvecklingsutrymme i enlighet med beskrivningen under C 4.3 och C 4.4.

6.2 AVVECKLINGSUTRYMME FOR EMITTENT

Det aligger den clearingmedlem som &r emittentens emissionsinstitut att senast pa
forfallodagen registrera erforderligt avvecklingsutrymme pa emittentens
likvidnoteringskonto. Regler avseende l&gsta niva fér avvecklingsutrymme som skall
finnas tillgangligt pa avvecklingsdagen aterfinns i Sarskilt beslut for
avvecklingsincitament.

6.3 RANTE- OCH INLOSENPROCESSEN

For att minska likviditetsbehovet for réante- och inldsenbetalningar tilldampas en sarskild
rante- och inlésenrutin, som innefattar téackningskontroller och likviditetsbesparande
dtgarder, se vidare Produktspecifikationen.

6.4 OVERFORINGSUPPDRAG

For inférande av dverféringsuppdrag avseende utbetalning av ranta och inlésen fran
den clearingmedlem som &r emittentens emissionsinstitut respektive leverans av
vardepapper som &r foremal for inlésen fran kontohavarens clearingmedlem géller vad
som anges i C 2.2.2.

6.5 SAKERSTALLANDE OCH SLUTFORANDE AV AVVECKLINGSPROCESSEN
For sakerstdllande och slutférande av avvecklingsprocessen galler C 2.4 - C 2.6.
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C 7. BRUTTOAVVECKLING
I REALTID - RTGS

7.1 ALLMANT

Bruttoavveckling i realtid kan ske genom RTGS-funktionen. Avveckling genom RTGS
kan ske med eller utan likvid.

Samtliga ES-registrerade vardepapper, med undantag av premieobligationer, kan
avvecklas genom RTGS. Avveckling genom RTGS utan likvid kan ske d& VPC-systemet
haller 6ppet och RTGS med likvid d& &ven RIX och i férekommande fall TARGET 2
haller 6ppet for registrering av dverféringsuppdrag, se Anvandarmanual.

7.2 OVERFORINGSUPPDRAG
Foér inférande av dverféringsuppdrag galler C 2.2.2.

7.3 MATCHNING
Fér matchning av 6verféringsuppdrag galler C 2.3.

7.4 SAKERSTALLANDE OCH AVVECKLING

RTGS med likvid kan ske antingen i svenska kronor eller i euro. Vid RTGS med likvid
avvecklas betalning i svenska kronor i RIX och betalningar i euro i TARGET 2.

7.4.1 RTGS med likvid i svenska kronor

Vid RTGS med likvid i svenska kronor kommer avveckling att ske sa snart matchning
har skett och férutsattningarna fér bade leverans och betalning &r uppfyllda. Betalande
clearingmedlem skall darvid se till att dess likvidbank fér clearingmedlemmens rakning
Overfor ett belopp motsvarande likviden till ES huvudkonto i RIX dar registrerade
tillgdngar &r redovisningsmedel, se Riksbankens regelverk.

Sedan ES kontrollerat att leveranskapacitet finns, vidarebefordrar ES betalningen
frdn ES huvudkonto i RIX till det huvudkonto som angivits av den mottagande
likvidbanken. Efter att ES erhallit bekraftelse om att betalningen utférts, sker
avvecklingen av vardepappersleveranser pa vp-konton i VPC-systemet.

Om likvidutvaxling inte skett innan RIX-systemet stdnger for dagen, kommer
registreringarna att tas bort och ndgon avveckling kommer inte att ske. For att
uppdraget skall kunna avvecklas, maste det pa nytt registreras i VPC-systemet.

7.4.2 RTGS med likvid i euro

Vid RTGS med likvid i euro kommer avveckling att ske s& snart matchning har skett
och férutsattningarna for bade leverans och betalning ar uppfyllda. Betalande
clearingmedlem skall darvid se till att dess likvidbank for clearingmedlemmens réakning
overfor ett belopp motsvarande likviden till ES klientmedelskonto i TARGET 2.

Sedan ES kontrollerat att betalningskapacitet finns, vidarebefordrar ES betalningen
fran klientmedelskontot i TARGET 2 till det centralbankskonto som angivits av den
mottagande likvidbanken. Efter att ES erhallit bekraftelse om att betalningen utforts,
sker avvecklingen av vardepappersleveranser p& vp-konton i VPC-systemet.

Om likvidutvaxling inte skett innan TARGET 2-systemet stanger for dagen, kommer
registreringarna att tas bort och ndgon avveckling kommer inte att ske. For att
uppdraget skall kunna avvecklas, maste det pa nytt registreras i VPC-systemet.
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7.4.3 RTGS utan likvid

Vid RTGS utan likvid, dvs en 6verforing av vardepapper fran vp-konto till vp-konto,
kommer avveckling att ske s& snart matchning skett. Om matchning inte skett senast
da VPC-systemet stanger fér dagen, forfaller uppdraget och maste registreras pa nytt
for att overforing skall ske en senare dag.
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Anslutningsavtal

Mellan [CLEARINGMEDLEMS / FORVALTARES / KONTOFORANDE INSTITUTS /
EMISSIONSINSTITUTS FIRMA], org.nr - ("Féretaget”) och

Euroclear Sweden AB, org nr 556112-8074 ("Euroclear Sweden”), har nedan angivna
dag trdffats féljande avtal.

OMFATTNING

Detta avtal avser anslutning till Euroclear Swedens kontoférings- eller
clearingverksamhet (“Anslutningsavtal”), eller ratt att registreras som férvaltare i VPC-
systemet i den omfattning som nedan anges.

Euroclear Sweden vid var tid gallande regelverk utgér en del av detta anslutningsavtal.
Ord och uttryck som aterges i anslutningsavtalet med versaler skall, om inte annat
anges, ha den innebdrd som tillagts dem i regelverket.

KONTOFORANDE INSTITUT

Euroclear Sweden antar harigenom féretaget som kontofdérande institut med ratt att
vidta registreringsatgarder

0  fér egen rakning

1  fér egen och annans rakning

Teknisk anslutning enligt A 7 i Allmé&nna villkoren (anslutningspunkt) skall ske pa
foljande adress: [ADRESS,ORT]

Teknisk beskrivning skall i enlighet med regelverkets Allmanna Villkor A 7.4 bifogas
detta avtal.

KONTOFORANDE INSTITUT SOM EMISSIONSINSTITUT

Euroclear Sweden medger harigenom Foretaget rdtt att agera som
O  Emissionsinstitut fér PM-delen

O Emissionsinstitut for AM-delen

FORVALTARE

Euroclear Sweden medger hdarigenom Foéretaget ratt att som foérvaltare registreras i
VPC-systemet.
For ratten att registreras som férvaltare skall foljande villkor gélla: [ ]

CLEARINGMEDLEM

Euroclear Sweden antar harigenom Foretaget som clearingmedlem med ratt att delta i

O AM-delen fér egen rékning
O AM-delen for egen och annans rakning
O PM-delen for egen rdkning
O PM-delen for egen och annans rékning

FORETAGETS ATAGANDE

Féretaget forbinder sig hdarigenom att bedriva sin verksamhet som kontoférande
institut,
emissionsinstitut, férvaltare respektive clearingmedlem i enlighet med Euroclear
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Swedens vid var tid gallande regelverk fér Kontoféring och Clearing samt att i dvrigt
folja bestémmelserna i regelverket. Foretaget férklarar sig harigenom bundet av
regelverket i de delar som berér féretagets verksamhet som kontoférande institut,
emissionsinstitut, férvaltare respektive clearingmedlem.

Féretag som antagits som emissionsinstitut forklarar sig harmed darutéver bundet av
vid var tid gallande version av Euroclear Swedens regelverk fér Emittenter och
Emissionsinsitut och, i férekommande fall, av Euroclear Sweden upprattade
emittentanvisningar till de delar som har samband med Féretagets verksamhet som
emissionsinstitut.

ANLITANDE AV KONTOFORANDE INSTITUT

Foretaget bekraftar hdarigenom att Féretaget - om Féretaget inte sjalv ér kontoférande
institut - har anlitat ett kontoférande institut dels for inregistrering och uppfdljning av
dverfoéringsuppdrag och dels i forekommande fall for kontoféring pa de vp-konton som
berérs av Foretagets uppdrag.

GILTIGHETSTID

Detta avtal géller fran och med den dag bdda parter undertecknat avtalet, till dess det
upphor efter uppsagning av endera av parterna i enlighet med bestdémmelserna i
regelverket.

Detta avtal har uppréttats i tva likalydande exemplar, varav parterna tagit var sitt.

[ORT OCH DATUM]

[FORETAGETS FIRMA] EUROCLEAR SWEDEN AB
[UNDERSKRIFTER] [UNDERSKRIFTER]
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Anslutningsavtal - likvidbank

Mellan [LIKVIDBANKENS FIRMA], org.nr _ _ _ _ _ _ -_ _ _ _ ("Institutet”) Och

Euroclear Sweden AB, org nr 556112-8074 ("Euroclear Sweden”), har nedan angivna
dag trdffats féljande avtal.

OMFATTNING

Detta avtal avser anslutning av Institutet till Euroclear Swedens clearingverksamhet
("Anslutningsavtal”) i egenskap av likvidbank och i den omfattning som nedan anges.

Euroclear Swedens vid var tid gdllande regelverk utgér en del av detta
anslutningsavtal. Ord och uttryck som aterges i anslutningsavtalet med versaler skall,
om inte annat anges, ha den innebdrd som tillagts dem i regelverket.

LIKVIDBANKENS ATAGANDE

[Clearingmedlemmens firma] (“clearingmedlemmen”) har givit Institutet i uppdrag att
uppratthalla funktionen som likvidbank for clearingmedlemmen avseende betalningar i
samband med avveckling i Euroclear Sweden.

Institutet bekraftar harmed, att Institutet atagit sig uppdraget och atar sig harmed
gentemot Euroclear Sweden att utféra uppdraget som likvidbank for
clearingmedlemmen savitt avser:

Betalningar i svenska kronor (PM-delen)
Betalningar i euro (PM-delen)
Betalningar i svenska kronor (AM-delen)
Betalningar i euro (AM-delen)

oOooOonO

Institutet forbinder sig harigenom att bedriva sin verksamhet som likvidbank i enlighet
med Euroclear Sweden vid var tid gallande regelverk fér Kontoféring och Clearing samt
i 6vrigt félja bestdmmelserna i regelverket.

Institutet forklarar sig hdrigenom som likvidbank bunden av regelverket i de delar som
beror Institutets verksamhet som likvidbank.
ANLITANDE AV KONTOFORANDE INSTITUT

Institutet bekrdftar hdrigenom att Institutet — om Institutet inte sjalv ar kontoférande
institut — har anlitat ett kontoférande institut dels for inregistrering och uppféljning av
Institutets dverforingsuppdrag och dels i férekommande fall fér kontoféring pa de vp-
konton som berors av Institutets uppdrag.

GILTIGHETSTID

Detta avtal galler frdn och med den dag bada parter undertecknat avtalet, till dess det
upphor efter uppsagning av endera av parterna i enlighet med bestdémmelserna i
regelverket.

Detta avtal har uppréttats i tva likalydande exemplar, varav parterna tagit var sitt.

[ORT OCH DATUM]

[INSTITUTETS FIRMA] EUROCLEAR SWEDEN AB
[UNDERSKRIFTER]
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